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RELATORIO DA ADMINISTRACAO DO EXERCICIO 2023

Senhores Acionistas,

No exercicio de 2023, a Brasilcap alcangou faturamento de R$6,45 bilhGes, representando crescimento de 8,38%
nas vendas em relacéo ao ano anterior. A Companhia alcangou o montante de R$11,34 bilhdes de reservas técnicas,
os ativos totais atingiram o patamar de R$13,50 bilhdes e o lucro liquido resultou em R$268,34 milhdes. O Ourocap,
produto da modalidade Tradicional, comercializado pela BB Corretora nos canais do Banco do Brasil, manteve posicao
de destaque no faturamento da Companhia, com base no engajamento da forga de vendas, aprimoramento da jornada
do cliente e impulsionamentos digitais. A Companhia permanece diversificando as solu¢des para novos negocios,
utilizando também as modalidades Garantia, Incentivo, Popular e Filantropia Premiavel. A Brasilcap evoluiu em seus
modelos de negdcios e parcerias, como por exemplo o langamento do produto Bem da Sorte, iniciativa projetada para
captar recursos em beneficio de instituicao filantrépica. Ja o Doadin, primeiro produto totalmente digital na modalidade
Filantropia Premiavel, foi aprimorado e passou a ser ofertado através do APP do Banco do Brasil. Complementando
este portfélio versatil, o Cap Fiador, da modalidade Garantia, registrou crescimento de 8,08% nas vendas do periodo.
A solucéo, oferecida para garantia de aluguel, conta atualmente com 207 parceiros comerciais, sendo 46 deles
prospectados em 2023 e ¢é distribuido por cerca de 9.000 imobilidrias em todo o Pais. Em linha com o seu propdsito
de transformar a vida dos brasileiros por meio da realizacéo de planos, em 2023, a Brasilcap injetou diretamente na
economia brasileira R$4,62 bilhdes por meio da devolugdo das reservas dos seus clientes. Em prémios de sorteios
foram pagos mais de R$63,22 milhdes para clientes portadores de cerca de 32 mil titulos de capitalizacdo. Em relagéo
a gestao dos ativos financeiros, a Companhia manteve sua eficiéncia diante do cenario de inicio de cortes da taxa de
juros SELIC, que encerrou 0 ano em 11,75% a.a. No ambiente global, os bancos centrais mundiais seguiram buscando
o controle inflacionario, indicando possivel fim do ciclo de elevagéo das taxas de juros. Internamente, o cenario mostrou-
se positivo em relagdo a atividade econdémica e ao controle inflacionario, o que gerou queda nas taxas dos titulos
prefixados. Sob esse contexto, a Brasilcap capturou oportunidades de investimentos, possibilitando o atingimento de
Resultado Financeiro na ordem de R$442,55 milhdes durante o exercicio. A Companhia segue declarando que os
ativos financeiros séo administrados de acordo com as boas praticas de gestéo de Ativos, Passivos e de Riscos. Isso
garante a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, inclusive sem a necessidade de alienar os
titulos marcados na categoria Titulos Mantidos até o Vencimento, no montante de R$5,02 bilhdes. A Brasilcap ajustou
seus normativos e processos de riscos e controles internos, conforme exigéncia da Circular SUSEP 666/2022 e incluiu
em suas atividades a elaboragdo do estudo de materialidade dos riscos de sustentabilidade, concluindo pela ndo
materialidade dos riscos dessa categoria para a Companhia. O Estatuto Social da Brasilcap estabelece o pagamento
de dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido do exercicio apds destinacdes legais. A politica de gestao
de capital e remuneragao aos acionistas da Companhia estabelece diretrizes para a manutencéo do patrimonio liquido
em volume suficiente para garantir a solvéncia da Companhia e ativos garantidores em montante suficientes para
cobertura das reservas técnicas, conforme estabelecido pelo 6rgéo regulador. Assim como a capitalizagdo ajuda a
transformar vidas, as iniciativas de responsabilidade socioambiental da Brasilcap oferecem oportunidades de construir

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
Em milhares de Reais

Nota
Ativo explicativa _ 31/12/2023 _31/12/2022
[ (o1 =3 (PSP 9.376.335 7.412.209
Disponivel 34 12
CalXA € BANCOS ....occiiiiiiiiiee ettt e e e e e et e e e 34 12
APIICAGOES ...ttt 5 9.301.068 7.371.354
Créditos das Operagdes de Capitalizagao ..........ccceeveeiiieniieiiieeiieanns 8 60.660 26.935
Outros Créditos OPeracCioNais ........cocveuieiiieiieiiieiie e 4.805 4.167
Titulos e Créditos a RECEDEN .......cccvveiiiiieiiee e 9 4.761 6.294
Créditos Tributarios € Previdenciarios...........cccecovvveeiiieeeciieec e 10 - 302
OULTOS CrEAITOS ..ttt ettt e e nnaeeeaas 4.761 5.992
DeSpPEesSas ANTECIPATAS .......cvieieiiiii ittt 5.007 3.447
NEO CIrCUIANTE .. e 4.109.783 4.079.097
Realizavel @ LONgO Prazo.........ccccccviiiiiiiiiiiciiciic e 4.102.699 4.071.806
APHCAGDES ... s 5 2.670.477 2.694.594
Titulos @ Créditos @ RECEDET..........cccuveeiiuiiiiciiie e 9 1.420.175 1.365.537
Créditos Tributarios € PrevidencCiarios...........ccccevvveeeiiiieeiiiiie e 10 201.733 239.225
Depositos Judiciais € FiSCaIS........ccvveeiiiiiiiiie e 11 1.218.442 1.126.312
Despesas ANtECIPAGAS .......coiuurieaiireeaiee ettt 993 -
OULroS Valores € BENS......cccuviiiiiiieiiiiee ettt 15 11.054 11.675
INVESHIMENTOS ..vviiiiiiiee ettt e e e e e s e e e e e eneeeennneeas 1.125 1.125
Imdveis Destinados a Renda ............ooveeiiiiiiiiiiiicccce e 82 82
OULrOS INVESHMENTOS. .. ..eiiiiiiie ittt 1.043 1.043
[ go] o1 T2= To (o TSRS 5.825 6.155
IMOVeis de USO Proprio .........c.uiiiiiiiiiiiiiieee e 83 83
BENS MOVEIS ...ttt 3.172 3.163
Outras IMobIliIZAGOES ........couviiiiiiie i 2.570 2.909
INTANGIVEL ...t 134 11
OULrOS INEANGIVEIS ...eeeiiiiie ittt 134 11
0] €= UNo Fo AN o V7o 1 PSSR 13.486.118 _ 11.491.306

As notas explicativas séo parte integr

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de Reais, exceto o Lucro Liquido por acdes em Reais)

Nota

explicativa _31/12/2023 _31/12/2022
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizag8o...........ccccceeruvernrnne. 17 740.071 697.875
Arrecadacao com Titulos de CapitalizaGao...........ccceevvirviiiiciiiieiicinn, 6.447.771 5.949.270
Variacao da Provisao para ReSgate .........cccceeiueieiiieiiiiiie e (5.707.700) (5.251.395)
Variagao das ProvisS0es TECNICAS ....cccuuviiiriieiieiiee et 17 (503 (983)
Resultado com SOrteio ..........cciiiiiiiiiicicc e 17 (54.091) (47.429)
CUSEOS dE AQUISIGAOD ...ttt ettt 17 (574.492) (532.865)
Outras Receitas e Despesas Operacionais............ccouveereeiveaneeniueeninenns 17 68.192 58.423
Outras Receitas OPEracCioNaIS. ..........ccuveiiieiiiiiiieiieeee e 70.809 59.465
Outras Despesas OPEraCiONaIS. .........coueiuieiiiaiieeiieaiiesieaiee e siee e (2.617) (1.042)
Despesas AdMINISIIAtiVAS ....c.evveerrieieieee e 17 (137.870) (117.449)
PeSS0@l PIOPIIO ...ttt (72.572) (65.885)
ServiGoS de TEICEINOS .....eiiiiiiiiiiie ettt (44.531) (39.685)
Localizag8o € FUNCION@MENTO.........ciirieiieiiieiie e (8.098) (7.434)
Publicidade e Propaganda ..........cccccocuveiiiiiiiiiciiieciceeesee e (7.914) (2.115)
PUDIICAGBES ...ttt (176) (222)
Donativos € CONTDUIGOES. ......ciuvieiiiiiieiie et (3.905) (1.594)
Despesas Administrativas DIVEISAs ..........ccceciveiiieiiiiiiienie e (674) (514)
Despesas COmM THBULOS ..ooouiiiiiiiiiiiieie e 17 (40.953) (39.364)
Resultado FINANCEITO ......ooveiviiieiiiiee e 17 442.554 328.014
Receitas FINANCEITAS .........ccvuiiiiiiiiiiieiic e 1.219.287 1.175.194
DeSPeSas FINANCEIIAS ........coiuiiiiieiie ittt (776.733) (847.180)
Resultado OPEeracional .........cccooiiiiiieiieiiee e 442.908 346.222
Ganhos e Perdas com Ativos N&o Correntes....... 17 (7 (315)
Resultado antes dos Impostos e Participacdes... 442.901 345.907
IMPOSEO A& RENTA ...ttt 10 (102.168) (74.837)
ContribuiGAO SOCIAL......ccuiiiiiiiiiiii 10 (63.996) (47.320)
Participactes SODIe 0 LUCTO ........cciuiiiiieiieiiie it (8.400) (5.983)
Lucro Liquido dO EXErCiCIiO .uciuiiiiiiiieiieeiee e 268.337 217.767
QuAaNtidade dE AGOES ....eevieiieeiiiiie ettt e 400.340.000 400.340.000
LUCro LiquidO POF @GA0.......ceiueeiiiieiie ittt 0,6703 0,5440

As notas explicativas sé@o parte integrante das Demonstragdes Financeiras

’ DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022 (Em milhares de Reais)

31/12/2023 _31/12/2022
Lucro Ligquido dO EXEICICIO .ouuiiiiiiiieiie ittt 268.337 217.767
Itens que poderao ser reclassificados para o Resultado:
Resultados néo realizados com Ativos Financeiros Disponiveis para Venda............... 96.666 23.867
Imposto de Renda e ContribuiGa0 SOCIal ...........c.ecovvieiiieiiiciieiie e (38.666) (9.546)
Total do Resultado Abrangente do EXErciCio ......coceiuieiiiiiieiiciie e 326.337 232.088

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022 (Em milhares de Realis)

Descricao 31/12/2023 _31/12/2022
R =T od T = LTRSS 6.518.580 5.981.640
Receitas com Operagdes de Titulo de CapitaliZagao............ccceerveiieiiiiiiiieiiieiie e 6.605.833 6.017.377
Devolugdes € CanCelamentOS. ... ....uuieiiiieiiee ettt (158.062) (68.107)
Prescricao da Exigibilidade das Provis8es TECNICAS ..........cocveieiiiiiriiiiiieiieenec e 33.056 32.370
RECEItAS OPETACIONGIS ... viiuiieitiieiie ettt ettt e enineaeee e 37.753 -
2 - Variag0es das ProviSOES TECNICAS ........ueiuiiiiiiiieiie et (723.600) (558.794)
Juros e Variagdo Monetaria das Provis0es TECNICAS........cccceeviuvieiiiiiieiiiiiee e (723.600) (558.794)
3 - Receita Liquida Operacional (1-2) ......cccuuiuieiieiiieiie et 5.794.980 5.422.847
4 - SOIEIOS € RESGALES ..cuiiiiiiiiiie ettt et e e et e et (5.762.294) _ (5.299.807)
Despesas com Sorteios € RESGAteS ..........ccviiiiiiiiiiiiiicce e (5.761.791) (5.298.824)
Provisdes de Bonus e Complementar de Sorteios............cccovvevieiiiiiiiecciee e (503) (983)
5-1InsUumM0os AdQUIridoS A TEICEITOS. ..c.uiiiiiiiieiie ettt (694.072) (844.197)
Materiais, ENergial @ OULTOS. ........ooiueiiiieiiiiiieiiie ettt (24.365) (1.347)
Servigos de Terceiros € Comissdes Liquidas...........cccevieiiiiiiiiiiciiiiiic e (669.707) (842.850)
6 - Valor Adicionado Brut0 (3-4-5)...cc.ceiuiiiiiiiieiie ettt (661.386) (721.157)
7 - DepreciaGao € AMOTtIZAGAD ....cvvieereiieieieeesee e sieeeeseeee s enee e snee e aneeneeaneens (2.821) (2.864)
8 - Valor Adicionado Liquido produzido pela entidade (6-7) .....cccceoeeeeiiiieeiiineennnns (664.207) (724.021)
9 - Valor Adicionado ReCebido .........ccooiiiiiiiiiii 1.219.287 1.175.194
RECEITAS FINANCEITAS ......oiiiiiiiiiii e e e s 1.219.287 1.175.194

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022 (Em milhares de Reais)

ante das Demonstraces Financeiras

BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.
CNPJ 15.138.043/0001-05
www.brasilcap.com.br

um futuro melhor, seja por meio dos produtos da modalidade Filantropia Premiavel, seja mediante projetos de cunho
cultural, social, educativo ou de protecdo ambiental. Além do apoio a trés iniciativas relevantes por meio da lei de
incentivo a cultura, somando R$2,45 milhdes, a Companhia destinou a 24 projetos valor superior a R$3,14 milhdes,
apoiados por meio da Lei do Esporte, Fundo da Crianga e do Adolescente, Lei do Idoso e Pronas. S&o projetos alinhados
a matriz de materialidade da Companhia e aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel - ODS elencados como
estratégicos para a Brasilcap, que no total beneficiam mais de 60 mil pessoas diretamente, fomentando oportunidades
em educagao, salude, conscientizagdo ambiental, entre outros. A Brasilcap relancou o seu Programa de Voluntariado
e em alinhamento ao valor estratégico Diversidade, foram realizadas agdes de endomarketing e treinamentos focados
em letramento e conscientizacdo sobre a importancia da Diversidade no ambiente corporativo, destacando temas
como lgualdade de Género, a causa LGBTQIAP+ e Igualdade Racial. Outro importante movimento da Companhia
neste ano foi a assinatura da “Carta Compromisso para Preven¢ao e Combate aos Assédios”, da Associagao Brasileira
de Ouvidores/Ombudsman (ABO), garantindo para a Empresa o selo ABO “Aqui Nao. Movimento Contra os Assédios”.
A Companhia alcancgou a nota de 7,3 no Indice de Sustentabilidade Ethos, maior da histéria da empresa. A manutengéo
da adesao ao Pacto Global da ONU e ao Pacto Empresarial pela Integridade e Contra a Corrupgao Ethos séo outros
exemplos da incorporacéo da tematica Ambiental, Social e Governamental — ASG de forma integrada nas decisoes
estratégicas da empresa, cuja sede na cidade do Rio de Janeiro é referéncia em construcéo verde conforme Certificado
“Green Building LEED® C&s”. No ambito de reconhecimentos institucionais, a Brasilcap conquistou, pela quarta vez
consecutiva, o “23° Prémio Consumidor Moderno de Exceléncia em Servigos ao Cliente”, na categoria Previdéncia e
Capitalizacdo. Em 2023 a Companhia também foi a primeira colocada na 20? edi¢géo do Prémio Segurador Brasil, nas
categorias “Crescimento de Vendas” e “Lideranga em Reservas”, da revista Segurador Brasil. Entre os indicadores
de desempenho avaliados estdo dinamismo e lideranga, este segundo medido pelo crescimento de participagdo de
mercado. A Companhia ficou entre as trés melhores empresas na 122 edicdo do Prémio Anténio Carlos de Almeida
Braga de Inovagdo em Seguros, Previdéncia Aberta, Saude Suplementar e Capitalizagdo com o case “Brasilcap
Carbono Neutro” que aborda a compensacdo dos gases do efeito estufa emitidos pela Companhia, desde a sua
fundagéo. A Brasilcap foi reconhecida pelo Instituto dos Auditores Internos do Brasil (IlA Brasil) por promover o valor da
profisséo durante a campanha do Més Internacional da Conscientizagéo da Auditoria Interna (IlA May). E, pelo décimo
terceiro ano consecutivo, conquistou o Certificado de Empresa Cidada 2023, premiacgéo realizada pelo Conselho
Regional de Contabilidade do Rio de Janeiro, que incentiva a elevacao da qualidade das informagdes contabeis e
socioambientais publicadas nos relatérios anuais.

Agradecimentos

Agradecemos a todos que apoiaram as iniciativas da Companhia, transformando em realidade os nossos projetos.
Reservamos agradecimento especial aos clientes, aos acionistas, aos parceiros comerciais e aos nossos colaboradores.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2024
A Administracdo

Nota
Passivo explicativa _31/12/2023 _ 31/12/2022
CITCUIANTE ... 11.473.796 9.698.777
Contas a Pagar .......... 13 130.402 84.471
Obrigacdes a Pagar .........cccccevvveeiiiecnnns 37.566 56.841
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 3.070 8.744
Encargos Trabalhistas..........c.cccccoeeeeieen. 6.308 5.418
IMPOStoS € CONIHBUIGDES .........oiuviiiiiiieiee e 82.446 12.433
Outras Contas a Pagar..........ccceeiiiiiiiiiiiiii e 1.012 1.035
Débitos de Operacdes com Capitalizagéo . 12 6.095 4.803
Débitos Operacionais...........cccocceeeueenieenne. 6.095 4.803
Provis6es Técnicas - Capitalizagao ..........cccevveveiiiiiiieiieiee e 14 11.335.717 9.608.351
Provis80o para RESGAES ........cciuiiiiiiiieiie it 11.242.937 9.507.942
Provis&o para Sorteios ...............c...... 89.949 95.525
Provisdo Complementar de Sorteio...... - 54
Provisdo para Distribuicao de Bénus ... 2.831 4.830
Débitos Diversos ... 15 1.582 1.152
Né&o Circulante......... 1.246.101 1.142.749
Contas a Pagar .......... 13 57 34
Outras Contas a Pagar 57 34
Outros Débitos.......... 1.246.044 1.142.715
Provisdes Judiciais... 11 1.235.341 1.131.644
Débitos Diversos ........ 15 10.703 11.071
Patrimonio Liquido.... 16 766.221 649.780
Capital Social............... 354.398 354.398
Reservas de Lucros............... 430.429 371.988
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial .. (18.606) (76.606)
Total dO PASSIVO ...couiiiiiiiiiciie e 13.486.118 _ 11.491.306

) DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022 (Em milhares de Reais)

Nota

explicativa _31/12/2023 _31/12/2022
Atividades operacionais
LUCro lIQUIdO dO EXEIrCICIO ..cueviuiiieiiiieieie et 268.337 217.767
Ajustes para:.......c.ccocoeeevrnenenn. 649.426 518.294
Depreciacdes e Amortizacdes 2.821 2.864
Perda na baixa de Imobilizado ... 7 315
Atualizag&o Monetaria sobre Tributos (2.500) (1.758)
Atualizagdo Monetaria sobre as Provisdes Técnicas ............... 14 724.159 559.528
Receita com a Prescricdo/Penalidade de Titulos de Capitalizagao .. 14 (70.759) (59.406)
OULFOS AJUSEES ...ttt 15 (4.302) 16.751
Variagdo das Contas Patrimonial (621.657) __ (416.850)
Ativos Financeiros.................... 5 (1.963.597) (1.805.134)
Ajustes de Avaliagdo Patrimon 5 58.000 14.321
Créditos das Operagdes de Capitalizagao. 8 (33.725) (18.300)
Créditos Fiscais e Previdenciarios........... 10 302 16.072
Ativo Fiscal Diferido............cccoueee. 10 37.492 24.453
Depdsitos JUuiCiais € FISCAIS ........covuviiiieiiiiiiiieciseceee e 11 (92.055) (49.054)
DeSPESAS ANTECIDAUAS. ... .cveeeieeeietesierie ettt e te e e se e eseeseneas (2.553) (1.327)
Outros AtivOs .......... 1.421 2.254
Contas a Pagar....... 13 64.038 14.395
Impostos e Contribui¢des. 13 128.736 90.622
Outras Contas a Pagar..........ccceeeeeeeneens 13 (23) (89)
Débitos de Operagdes com Capitalizagao . 12 1.292 3.316
Provisbes Técnicas — Capitalizagdo........ 14 1.073.965 1.235.343
Provis6es Judiciais...............ccccounee 1 103.697 53.906
Outros Passivos ................... 1.353 2.372
Caixa Gerado pelas Operacoes................... 296.106 319.211
Impostos e Contribui¢cdes sobre o Lucro pagos (63.507) (64.707)
JUFOS PAJOS ...ttt ettt (1.428) (16.770)
Caixa Liquido (Consumido nas)/Gerado pelas Atividades Operacionais... 231.171 237.734
Atividades de Investimento
(<) Pagamento pela CoOmMPIa: .......c.coiviriieiineireeere s (774) (4.222)
Imobilizado (636) (4.222)
INEANGIVELL ..ttt (138) -
Caixa Liquido (Consumido Nas)/Gerado pelas Atividades
AE INVESTIMENTO ...t (774) (4.222)
Atividades de Financiamento
DIVIdENAOS PAJOS. .....uetiieieieiieiiete sttt ettt e et 16 (229.273) (834)
Pagamento de Empréstimos ......... - (200.000)
Juros sobre Capital Préprio Pagos - (31.442)
Arrendamento Mercantil PAgoS ...........cccveuevieieviniiieisseeseeeesee s 15 (1.102) (1.261)
Caixa Liquido (Consumido nas)/Gerados pelas Atividades
de FINANCIAMENTO ........cccoiviiiiiicic s (230.375) ___ (233.537)
Aumento/(Reducéao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa. 22 (25)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do EXercicCio...........ccoueveeerieeneneenenes 12 37
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do EXErcicio ..........ccccceevrevnniiincennnees 34 12

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras

10 - Valor Adicionado Total a Distribuir (8-9) .......cccevviieiiiiiiiiiiiiic e 555.080 451.172
11 - Distribuic&o do Valor Adicionado 555.080 451.172
11.1) PeSS0al .ceoiiiiiiiiiiiice e 79.578 71.867
REMUNETAGED DIFBIA ...ttt 33.667 31.383
BENEFICIOS ..t 8.615 7.396
Encargos ........ccceveenienn. 15.130 13.652
Participacéo sobre o Lucro 8.400 5.983
OULIOS ..o 13.766 13.453
11.2) Impostos, Taxas e Contribuigdes .. . 207.117 161.521
Federais........covriiiriieiecee 206.841 161.316
Estaduais.. 7 5
MURNICIPAIS. ... e 269 200
11.3) Remuneracéo de CapitaisS de TErCeIr0S .....coovvviuieriiiiirieiie et 48 18
JUPOS ..o 48 13
AlUGUEIS ..o - 5
11.4) Remuneracéo de Capitais Proprios... 268.337 217.767
Dividendos..........ccoocieiiiiiiiii 63.730 20.248
Juros Sobre Capital Préprio .. - 37.025
LUCIOS RELHOS. ...ttt 204.607 160.494

Reservas de Lucros  Ajustes de
Nota Capital Aumento de Capital Reserva Outras Reservas Avaliagéo Lucros

explicativa Saocial em Aprovacéo Legal de Lucros _Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de dezZemBDro A 2021 ..........ouiiiiiieee ettt b ettt eb bt e et 254.393 100.005 46.429 165.065 (90.927) - 474.965
Aprovacao do Aumento de Capital conforme Portaria SUSEP/CGRAJ n° 680, de 28/03/2022.. 16 100.005 (100.005) - - - - -
Ajustes com Titulos e Valores MODIIAIOS ............ceriiiiiririiiiceee e - - - - 14.321 - 14.321
Lucro Liquido do Exercicio...........ccccouu... - - - - - 217.767 217.767
Constituicdo da Reserva Legal.............ccc...... - - 10.888 - - (10.888) -
Juros sobre Capital Proprio (R$ 0,09 por ag&o).. 16 - - - - - (37.025) (37.025)
Dividendos Propostos (R$ 0,05 por ag&o) ................. 16 - - - - - (20.248) (20.248)
Dividendos Adicionais Propostos (R$ 0,12 por acéo) 16 - - - 46.166 - (46.166) -
Constituico de Reserva de LucCros..........cccoveveeveenns - - - 103.440 - (103.440) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022..........cooiiiriieieiee e 354.398 - 57.317 314.671 (76.606) - 649.780
Distribuicdo Dividendos Adicionais por meio de Reservas de Lucros (R$ 0,12 por agao) ... 16 - - - (46.166) - - (46.166)
Distribuicao Dividendos Intermediarios por meio de Reservas de Lucros (R$ 0,25 por acéo) 16 - - - (100.000) - - (100.000)
Ajustes com Titulos e Valores MODIIANIOS ............ceiieiiiiiieee e - - - - 58.000 - 58.000
Lucro Liquido do Exercicio..........c.cccce.... - - - - - 268.337 268.337
CONSHLUIGAD 0B RESEIVA LEGAI ... ettt ettt b bbbt bbb et e st e b et et e bt e be b s - - 13.417 - - (13.417) -
Pagamento de Dividendos Intermediarios por meio do resultado do 1° semestre de 2023 (R$ 0,16 por acéo) 16 - - - - - (63.065) (63.065)
Dividendos minimos obrigatérios complementar ...... 16 - - - - - (665) (665)
Dividendos Adicionais Propostos (R$ 0,48 por acéo) 16 - - - 191.190 - (191.190) -
Saldos em 31 de dezembro A€ 2023............coiieueurieeeeeserese ettt a et e e e et s et senens 354.398 - 70.734 359.695 (18.606) - 766.221

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras
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BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ 15.138.043/0001-05
www.brasilcap.com.br

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

1. Contexto Operacional

A Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Brasilcap” ou “Companhia”) € uma sociedade por acdes, autorizada pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a instituir e comercializar planos de Capitalizagdo, bem como os
demais produtos e servigos admitidos as sociedades de Capitalizagdo. Esta inscrita sob o CNPJ 15.138.043/0001-05
estabelecida na Avenida Republica do Chile, n°® 330, Bloco 1, sala 701, Centro, Rio de Janeiro. A Brasilcap Capitalizagédo
S.A. tem como principais acionistas (A¢des Ordinarias - ON), a BB Seguros Participagées S.A. com 49,99%, a Icatu
Seguros S.A. com 25,00%, a Companhia de Seguros Alianga da Bahia com 23,75% e demais acionistas com 1,26%
das agdes. A Composigao Acionaria completa, incluindo as Agdes Preferenciais - PN, esta demonstrada abaixo e na

Banco do

nota explicativa n° 16.
Uniao Federal
50,00% ON
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66,25% ON

José Renato Therezade Manoel Fundagéo Maria Adrecor Demais
deA.Goncalves| |  Almeida G. Eduardo EmiliaP.F. Adm. Acionistas
Tourinho Tourinho | | PereiraTorres || canvalho Represent. e
16,24% ON 16,24% ON 0,11% ON 19,31%ON Ltda "
0,14%PN 0,19%PN 0,19% PN 6,28%PN 58,67% PN 34,53%PN

Demais
Acionistas
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Demais
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BB Seguridade | [ Icatu Holding Nalbiapar Demais
Participagoes SIA Portipesces M aconisas
SIA 31,09%ON 54,59%ON 14,32%ON
100,00% ON 45,49% PN 50,00% PN 4,51%PN

Icatu
Seguros S/A
25,00% ON

BB Seguros
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49,99% ON
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6,61%PN

Demais
Acionistas

6,96%PN 1,26% ON

Brasilcap
Capitalizagdo
SIA

A Brasilcap ocupa uma posicéo de destaque no seu segmento de atuagdo e oferece titulos de capitalizacdo que
ajudam os clientes a realizarem seus projetos por meio da acumulagdo de reservas financeiras e de valores
distribuidos em sorteios. O principal canal de venda e distribuicdo da Companhia € a rede de agéncias do Banco do
Brasil, o qual é acionista controlador da BB Seguros Participacdes S.A.

2. Apresentacao e Elaboracdo das Demonstrag8es Financeiras

2.1. Base de preparagao das Demonstragdes Financeiras

As Demonstrac6es Financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e estao
sendo apresentadas em conformidade com os modelos de publicagdo estabelecidos pela Circular SUSEP n° 648,
emitida em 12 de novembro de 2021, e alteracdes posteriores.

2.2. Base de mensuracao

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excec¢édo dos seguintes itens
materiais reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras:

« Os Instrumentos Financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado;

* Os Instrumentos Financeiros disponiveis para a venda; e

* Os Instrumentos Financeiros derivativos mensurados a valor justo por meio de resultado.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagao

As Demonstrag@es Financeiras séo apresentadas em Real (R$), que € a moeda funcional e corresponde ao ambiente
econdmico de atuagdo da Companhia. Todas as informagdes estdo expressas em milhares de reais e arredondadas
para o milhar mais proximo, a néo ser que, explicitamente, indicada em contrario.

2.4. Aprovacao das Demonstragdes Financeiras

As Demonstracdes Financeiras, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram aprovadas para
divulgagao pelo Conselho de Administragao, em reunido datada de 31 de janeiro de 2024.

2.5. Uso de estimativas e julgamentos

A elaboracdo das Demonstraces Financeiras em conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela SUSEP, requer que a Administragcdo faca estimativas,
julgamentos e premissas para os registros de certas transagdes que afetam os Ativos e os Passivos, as Receitas
e as Despesas, bem como a divulgagao de informacdes sobre dados das suas Demonstragbes Financeiras. Os
resultados dessas transagdes e informacgdes, quando de sua efetiva realizagcdo em periodos subsequentes, podem
diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as Demonstragdes Financeiras encontram-se nas
seguintes notas:

» Nota explicativa n® 6 - Avaliagdo do valor justo de determinados Instrumentos Financeiros;

» Nota explicativa n° 10 - Reconhecimento e avaliagado de Créditos Tributarios Diferidos; e

» Nota explicativa n® 11 - Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes.

Revisdes periddicas sdo feitas sobre as estimativas e premissas, e o reconhecimento contabil dos efeitos, que
porventura surjam, sao efetuados no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem.

2.6. Gestao do Capital

Na Gestao do Capital, a Companhia observa a alocacéo de Capital Baseado em Risco, conforme normas vigentes da
SUSEP, tendo como objetivo manter o PLA - Patriménio Liquido Ajustado acima do CMR - Capital Minimo Requerido.
Atualmente, a apuragéo da solvéncia regulatéria é regida pela Resolugdo CNSP n° 432/2021, alterada em outubro
de 2022 pela Resolugdo CNSP n° 448. Especificamente para a Capitalizagao, entre as alteragdes previstas por este
normativo, destaca-se a forma de apuragéo dos superavits das provisdes matematicas que, a partir de 2 de janeiro
de 2024, passaréo a ser considerados também quando o valor se apresentar negativo, podendo gerar redugéo no
valor do PLA (Art. 56 inciso 2 alinea f). A Brasilcap analisou os efeitos desta alteragdo com base na situagao atual
concluindo que, no momento, ndo haveria impacto na apuracgéo da solvéncia da Companhia.

A suficiéncia de capital, para a data base 31 de dezembro de 2023, foi calculada de acordo com normas CNSP para
apuracéo do Patriménio Liquido Ajustado (PLA), em seus niveis de qualidade, demonstrados conforme quadro a seguir:

Exigéncia de Capital Minimo Requerido 31/12/2023 _31/12/2022
Patrimoénio Liquido (nota explicativa N® 4.2) ..........cooiiiiieiiiiiie e 766.221 649.780
Créditos Tributarios de diferengas temMpPOrarias ..........cccocvveiiiiiieniieiiiciee e (201.733) (239.176)
DeSPESA ANTECIPAUA. ... .tee ettt ettt et et e et e e e e nneee s (6.000) (3.447)
ALVOS INTANGIVEIS ...ttt ettt (134) (112)
ODBFA T8 AT ...ttt 3) 3)
IMOVEIS ..ttt ettt e bt e e be st teen e e en et e eneeteene e ans (166) (166)
AJUSTES CONEADEIS. ... (208.036) (242.803)
Mais ou menos valia dos Ativos Mantidos até 0 VeNCimento ............cccceecvevveenienneenn 26.166 (58.177)
PLANIVEL L .ottt 584.351 348.800
Superavits Fluxos Realistas relativos ao PLA NIVEl 2..........c.ccooiiiiiiiiie e 28.204 64.067
Ajustes relativos a0 PLA NIVEI 3 ... 31.509 31.209
PLANIVEl 2 + PLANIVEL 3 ..ttt 59.713 95.275
Patrimonio LiQUIdO AJUSTAAO ......coveiiiieiieiiie ittt 644.064 444.075
CAPITAI BASE ... 10.800 10.800
Capital Adicional de RiSCO de Crédito ...........cueiiiiiiiiiiiieeieeee e 63.009 58.405
Capital Adicional de RiSCO de SUDSCIGAO ........cccuveeiiiieiiiiee et 41.774 37.312
Capital Adicional de Risco de Mercado...... 127.588 121.053
Capital Adicional de Risco Operacional.. 33.115 42.443
Beneficio da Correlagdo entre Riscos.... (55.424) (51.151)
CaPItAl B RISCO ...viiiiiiiiici et 210.062 208.062
Solvéncia = Raz80 entre PLA € CMR = %0 ...couiiiiiiiiiiiiiiieeeee et 306,61% 213,43%
Excesso de Capital - R$ mil 434.002 236.014
Exigéncia de cobertura de provisdes técnicas 31/12/2023 _31/12/2022
Ativos Garantidores (nota expliCativa N® 7) ........ooiiiiiiiiiie e 12.009.306 9.937.889
Provis6es Técnicas (Nota eXPlICAtIVA NO 7) ...ecciiieee e eiiie e se e seee e 11.335.717 9.608.351
Excesso de cobertura 673.589 329.538

3. Principais Praticas Contabeis

Adescricao das principais praticas contabeis aplicadas na preparacéo das Demonstragoes Financeiras esta informada

nas respectivas notas explicativas. As praticas contabeis adotadas estdo consistentes com aquelas adotadas e

divulgadas nas DemonstragGes Financeiras do exercicio anterior e das DemonstragGes Financeiras relativas ao

exercicio de 31 de dezembro de 2023.

3.1. Novas normas e interpretac8es ainda ndo adotadas ou adotadas parcialmente.

Normas e interpretacdes revisadas ja emitidas, mas que nao foram referendadas pela SUSEP até 31 de dezembro

de 2023, e por isto ndo estdo sendo adotadas de forma antecipada pela Companhia.

» CPC48-Instrumentos Financeiros - Esta norma entrou em vigor, em 1° de janeiro de 2019, estando em conformidade
com a Resolugéo n° NBC TG 48, de 22 de dezembro de 2016, do Conselho Federal de Contabilidade. A Circular
SUSEP n° 678 de 10 de outubro de 2022, altera o art. n° 136 da Circular SUSEP n° 648/2021, e passa a vigorar
a partir de 2 de janeiro de 2024. Com base em estudo técnico elaborado pela Companhia ndo havera impacto
econdmico e financeiro na adogéo do CPC 48.

» A Circular SUSEP n° 678 de 10 de outubro de 2022, passou a vigorar a partir de 2 de janeiro de 2023 para o
artigo 2° e os demais artigos entrardo em vigéncia em 2 de janeiro de 2024, sendo as principais alteraces para o
exercicio de 2024 as seguintes:

» Artigo n° 24 - Cria a Provisdo de Receitas Diferidas — PRD — Que devera ser constituida para o diferimento de
receitas dos titulos pelas sociedades de capitalizacéo.

 Artigo n° 101 paragrafo 3° - Para as operagdes de capitalizagéo, o fato gerador da receita é: (i) o recebimento ou a
informacé&o sobre o recebimento, para as quotas de capitalizacéo e de sorteio da contribuicao e (ii) o atendimento
da contraprestacéo a ser oferecida pela sociedade de capitalizagéo aos titulares de direitos de resgate e de sorteio,
conforme critérios, metodologias e premissas discriminados em estudo técnico, para a quota de carregamento.

* Resolugdo CNSP n° 448 - Altera a Resolugdo CNSP n° 432, de 12 de novembro de 2021. A Resolugéo entrou em
vigor para o artigo 2° em 2 de janeiro de 2023 e demais artigos em 2 de janeiro de 2024, sendo a principal alteragao
para o exercicio 2024:

» Artigo n° 17, item n° VII — Substitui a Provisdo de Despesas Administrativas — PDA pela Provisdo de Receitas

Diferidas - PRD.

As alteragdes estabelecidas na Circular SUSEP n° 678/2022 e Resolugdo CNSP 448/2022 trardo modificagbes

no modelo contabil das operacdes de capitalizacéo, havendo necessidade de implementa¢éo do novo plano de

contas, bem como parametrizagéo dos sistemas operacionais para atendimento aos dispositivos da norma.

« A Companhia ndo possui Proviséo de Despesas Administrativas, neste sentindo, ndo havera impactos econdmicos
e operacionais pela sua descontinuidade.

¢ A Companhia esta elaborando estudos técnicos se ha ou ndo necessidade de constituir a Proviséo de Receita
Diferida, até a presente data ndo ha indicadores sobre necessidade ou n&o de sua constitui¢&o.

» CPC 50 - Contratos de Seguros - Entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2023, conforme o International
Accounting Standard Board — IASB. A Resolugao CVM n° 42, de 22 de julho de 2021, aprovou o artigo 1° que torna
obrigatorio para as companhias abertas o pronunciamento do CPC 50. O CPC ainda néo foi referendado pela
SUSERP, e cabe ressaltar que as sociedades de capitalizagdo ndo estdo sujeitas a este pronunciamento técnico.

4. Gerenciamento de Riscos

4.1. Governanga dos Riscos

A estrutura de governanca de riscos da Companhia contempla os Riscos de Crédito, de Mercado, de Liquidez,

Subscricdo e Operacional, além de outros riscos inerentes ao negécio, devidamente monitorados pelos érgéos de

governanga da Companhia.

Por principio e observancia das boas praticas de Gestéo de Riscos, a estrutura e processos de gestédo e governanga

contemplam os seguintes aspectos:

» Segregacao de fungdes: negdcio X risco;

» Estrutura especifica para avaliagdo e monitoramento de riscos;

« Decisbes colegiadas;

¢ Politica de Gestao de Riscos;

» Declaracéo de Apetite a Riscos;

* Norma de Gestéo de Riscos;

* Norma de Governanca de Riscos;

» Norma de apuragéo da Solvéncia e Liquidez com base no CMR;

« Norma de andlise prévia de mudangas; e

« Referéncia as boas praticas de gestao.

A estrutura atual de Gestéo de Riscos € constituida pelas Geréncias de Riscos Corporativos e de Conformidade,

subordinadas diretamente ao Gerente Executivo de Riscos e Conformidade, estando esse subordinado ao Diretor de

Riscos e Controles Internos.

A Auditoria Interna, 6rgdo permanente da Companhia, é responsavel por avaliar e emitir pareceres periddicos

sobre os processos de gestédo de riscos. Os pontos identificados pelos auditores internos sao registrados como

recomendagdes de auditoria interna e geram ac¢des administrativas e gerenciais de melhoria, para tratamento das
causas e efeitos de cada fragilidade observada.

4.2. Risco de Mercado

Politica de Riscos de Mercado

A Politica de Liquidez e Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo, contempla todos os Ativos

Financeiros e a diretriz sobre a utilizagdo de Instrumentos Derivativos para fins de protecédo (hedge).

A Geréncia de Riscos Corporativos é responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do enquadramento da

carteira as normas internas e regulamentares e aos limites de exposi¢do aos riscos aprovados pela Companhia.

As informacdes sobre exposic@o a riscos, bem como eventuais desenquadramentos sédo reportados ao Gerente

Executivo de Controladoria, Investimentos e Financeira, ao Diretor de Finangas e Administracdo, a Diretoria e aos

Orgdos de Governanga, conforme estabelecido na Politica de Gestéo de riscos, na Declaragéo de Apetite a Riscos

da Companhia e na Norma de Governanca de Riscos.

Exposicéo aos Riscos de Mercado

A demonstracéo da exposicédo aos Riscos de Mercado da Companhia nos Gltimos periodos pode ser vista no quadro

a seqguir:

Fatores de Risco 31/12/2023 31/12/2022
Taxa de Juros Prefixada........cccoovvveeiiiiiiiiiiieiee e 6.552.995 54,74% 5.784.967 57,51%
Taxa de Juros POs-Fixada...........ccooiiiiieiiieiiiciiiicen 3.955.667 33,04% 2.587.969 25,72%
CupomM de IPCA. ...t 173.308 1,45% 259.394 2,58%
Agdes Cia Aberta................ . 4.525 0,04% 5.828 0,06%
Caixa/Compromissadas 1 dia... 1.285.050 10,73% 1.421.419 14,13%
TOTAD e 11.971.545 100,00% _ 10.059.577 100,00%

Anédlise de Sensibilidade

Para elaboragdo da Andlise de Sensibilidade das posicdes passivas e ativas da Companhia, considerou-se a
possibilidade de ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa basica de juros e os cupons de juros dos papéis
indexados a indices de inflagao sofreriam aumento ou redugdo da ordem de 100 basis points (+/- 1 ponto percentual).
Esta metodologia ndo faz juizo de qual choque poderia ocorrer sobre os fatores de riscos, atribuindo variagao unitaria
a esses fatores e considerando que variagdes de outra grandeza teriam impactos proporcionais sobre os montantes
da carteira de investimentos. Os resultados dos testes para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de

2022 estdo demonstrados na tabela a seguir:
Efeito sobre o Patrimdnio Liquido
em Milhares de Reais

Elevagdo das Taxas de Juros em 1 ponto percentual:

31/12/2023 31/12/2022
Apés IR/ICS Antes do IR/ICS Apos IR/ICS Antes do IR/CS

Taxa de Juros Prefixada...........cccooviiviinncciicin, (44.951) (74.918) (30.477) (50.795)
Taxa de Juros Pos-Fixada..........ccocoveniieininciciceee, 4) 7 4 (6)
CUPOM dE IPCA......ooeieire e (593) (988) (526) (876)
TR Passivo (Titulos de Capitalizac&o).. 78.600 131.001 78.376 130.626
TOLAL s 33.052 55.088 47.369 78.949
Reducgdo da Taxa de Juros em 1 ponto percentual:

Taxa de Juros Prefixada..........ccooveviniiniinciccee, 46.843 78.071 31.178 51.964

Taxa de Juros Pos-Fixada...........ccoeeveviviveiieieiicieieenns 4 7 4 6

CUPOM dE IPCA......ooeiiieie et 602 1.003 532 887
TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo)............cccevveueinene (80.947) (134.911) (80.776) (134.627)
TOTA .. (33.498) (55.830) (49.062) (81.770)
O quadro, abaixo, demonstra a composicao de Ativos e Passivos da Companhia:

31/12/2023 31/12/2022
ALIVO TOLA o 13.486.118 100,00% _ 11.491.306 100,00%
Aplicacdes FINANCEIras. ........ccceviueeeiieieiniee e 11.967.020 88,74% 10.059.577 87,54%
Fundo de Renda Variavel (1)........ccccooieieeiiiiiniiiieeneee 4.525 0,03% 6.371 0,06%
Depdsitos JUICIais (2) ...oovvevereerieiieeieeieseee e 1.218.442 9,03% 1.126.312 9,80%
DEMAIS AtIVOS (4) ...vviveieiiiieeii et 296.131 2,20% 299.046 2,60%
PasSiVOo TOtal.......cooviiiiiiiciceer e 13.486.118 100,00% _ 11.491.306 100,00%
ProviS8eS TECNICAS .....ovvrveeviiiieieiieeie e 11.335.717 84,05% 9.608.351 83,61%
Provisées Judiciais FiSCais (3) ......cooevviiviiiiiieiiiiieiiiieee 1.234.402 9,15% 1.130.760 9,84%
Demais PASSIVOS (5)....uueiuveeriririieieeaieeniee e 149.778 1,11% 102.415 0,89%
Patriménio Liquido (nota explicativa n® 2.6)..................... 766.221 5,69% 649.780 5,65%

As oscilagcdes dos Fundos de Renda Variavel (1) e das Provisdes de Bonus sdo reconhecidas nos resultados da
Companhia em igual valor. Os resultados destas oscila¢des séo totalmente creditados ou debitados aos titulares dos
produtos Ourocap Flex.

Os valores registrados no Ativo como Depdsitos Judiciais (2) e, no Passivo, como Provisdes Judiciais Fiscais (3) séo
contas de mesma natureza. Uma vez efetuado o depdsito judicial, qualquer alteragdo na sua remuneragéo afetara
tanto a obrigagado quanto o ativo representado pelo depdsito judicial, com efeito reduzido sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia. Essas caracteristicas e o fato desses ativos e passivos ndo poderem ser negociados
justificam sua exclusao para fins do Teste de Andlise de Sensibilidade.

A Companhia avaliou a exposi¢do aos riscos dos Demais Ativos (4) e Demais Passivos (5) e concluiu ndo haver
necessidade de se efetuar Testes de Andlise de Sensibilidade, em face da pequena representatividade tanto na
estrutura patrimonial como nas operacdes da Companhia e por se tratar de contas que, devido as suas naturezas,
nao estao sujeitas aos efeitos dos fatores de Risco de Mercado.

A Companhia monitora, ainda, mensalmente o risco de mercado por meio de indicador de risco de teste de estresse
da carteira de investimentos, cujos limites e fluxos de governanga encontram-se devidamente definidos na Declaragao
de Apetite a Riscos e na Norma de Governanga de Riscos.

4.3. Risco de Liquidez

Gestéo do Risco de Liguidez

A Gestéo do Risco de Liquidez utiliza a analise de ALM (Asset Liability Management) como instrumento para avaliar o
nivel de descasamento de prazos e de exposi¢ao entre ativos e passivos, por meio do qual a Companhia avalia sua
capacidade financeira para manter em carteira titulos classificados na categoria mantidos até o vencimento.

As tabelas, abaixo, demonstram os fluxos de caixa dos ativos em seus respectivos vencimentos e o fluxo de caixa das
saidas das Provisdes Técnicas, considerando seus prazos contratuais.

31/12/2023 31/12/2022
Acima Acima Acima Acima
1laté3 de laté3 de

AplicacBes Financeiras Até1ano _ anos 3 anos Total Atélano _anos  3anos Total
Titulos de Renda Fixa
—PuUblicos .......ccveveeiennann. 4.529.532 2.971.519 4.203.444 11.704.495 5.764.910 4.010.832 100.355 9.876.097
Titulos de Renda Fixa
—Privados........cccccevevenene. 42,102 120.200 99.310 261.612 32.131 43.525 91.800 167.456
Fundo de Renda Variavel.. 4.525 - - 4.525 6.370 - - 6.370
Fundo Nao Exclusivo........ 913 - - 913 16.025 - - 16.025
Total...cooveeeeieeeeieceeeeee 4.577.072 3.091.719 4.302.754 11.971.545 5.819.436 4.054.357 192.155 10.065.948
Provisdes Técnicas
Provisdo Matematica
para Capitalizagéo............ 5.380.415 5.155.273 74.301 10.609.989 3.088.108 5.732.651 82.393 8.903.152
Proviséo para Resgates... 632.948 - - 632.948  604.790 - - 604.790
Provisao para
Distribuigdo de Bonus ...... 977 1.854 - 2.831 2.048 2.782 - 4.830
Provisao para Sorteios
aRealizar......c.cccccovevevennnne 18.830 56.901 3.253 78.984 14.376 67.744  3.802 85.922
Provisao para Sorteios
aPagar.....coooivinninnnns 10.965 - - 10.965 9.603 - - 9.603
Provisdo Complementar
de Sorteios........ccceveeueennnne - - - - 54 - - 54
Total...cooveeeeee e 6.044.135 5.214.028 77.554 11.335.717 3.718.979 5.803.177 86.195 9.608.351

As ProvisGes Técnicas sé@o reconhecidas integralmente no Passivo Circulante em razéo dos titulares terem o direito
de solicitar o resgate a qualquer tempo, obedecidas as condi¢Bes gerais dos planos de capitaliza¢éo.

A Companhia analisa periodicamente o descasamento de prazos entre ativos e passivos e entende que os Titulos
Publicos Federais classificados nas categorias de valor justo por meio de resultado e disponiveis para venda,
presentes na carteira de investimentos, sdo ativos liquidos e apresentam volume suficiente para cobertura de
eventuais necessidades financeiras que venham a existir.

Em complemento a andlise de descasamento entre ativos e passivos, a Companhia monitora a liquidez de sua
carteira de investimentos por meio de indicador de risco de suficiéncia de liquidez, para um e trés meses, cujos limites
e fluxos de governanga encontram-se devidamente definidos na Norma de Governanga de Riscos.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

4.4. Risco de Crédito

Politica de Risco de Crédito

Aplicagdo em titulos que envolvam exposicdo ao Risco de Crédito na Carteira de Investimentos da Companhia
devera seguir os parametros estabelecidos pela Politica de Liquidez e Investimentos, em conformidade com a
legislacéo vigente e dentro dos limites estabelecidos pela Declaracéo de Apetite a Riscos, aprovada pelo Conselho
de Administracéo da Companhia e pela Norma de Governanca de Riscos.

Sistemas de Mensuragéo

A Companhia avalia sua exposi¢do em Titulos Privados baseada nas notas de rating das principais agéncias do
mercado, na andlise do Gestor da Carteira, utilizando como referéncia a nomenclatura local de classificacao de rating
e apura o risco de forma quantitativa, conforme modelo padronizado de avaliagédo de riscos de crédito da SUSEP e
por modelo proprio, baseado em matrizes de transigao de rating.

Exposicédo

Rating 31/12/2023 _31/12/2022
255.769 134.028

5.843 22.360

- 11.068

261.612 167.456

A classificacéo de rating adotada pela Companhia nesta nota explicativa € baseada nas escalas nacionais das
principais agéncias emissoras de ratings no pais. Os ratings AAA, AA, A e BBB séo classificados como grau de
investimento, sendo o AAA o menor risco, e BB e B classificados como grau especulativo, sendo BB o menor risco
nesta classe.

A Companhia monitora também o risco de crédito através de acompanhamento de indicador de riscos “C-VaR”
dos titulos privados da carteira da investimentos, cujos limites e fluxos de governanga encontram-se devidamente
definidos na Declaragéo de Apetite a Riscos.

A Companhia possui Debéntures de emissao da Oi S.A. que, em 31 de dezembro de 2022, estavam classificadas
no rating CC do quadro acima com o valor de R$11.068. Entretanto, em fevereiro de 2023, a Oi S.A. teve seu pedido
de tutela de urgéncia cautelar deferido. Fato este que levou a BB ASSET, administradora da carteira da Brasilcap, a
alterar o nivel de provisionamento destas debéntures de 60% para 100%. Em margo de 2023, a Oi S.A. teve seu novo
pedido de recuperacéo judicial deferido pela justica do Rio de Janeiro. Desta forma, em 31 de dezembro de 2023, a
BB ASSET manteve o nivel de proviséo de perda do ativo de 100%, ja considerando todos os eventos posteriores
relevantes para avaliagdo do seu risco de credito e impactos na precificagédo do ativo.

Concentracdo

Além das exposicdes aos Titulos Privados demonstrada na tabela inserida acima, a Companhia possui aplicaces
em Titulos Publicos, Operagdes Compromissadas e Renda Variavel, conforme demonstrado na nota explicativa
n° 5 - Aplicagoes.

4.5. Risco Operacional

A Geréncia Executiva de Riscos e Conformidade é responsavel pelo apoio as demais areas da Companhia,
para execugdo do processo de identificacdo, avaliagdo, mensuragao, mitigagdo, controle e monitoramento dos
Riscos Operacionais.

Todos os riscos, inclusive os operacionais, sdo avaliados por processos qualitativos e quantitativos (quando possivel),
levando em consideracgédo a frequéncia de sua ocorréncia e os impactos financeiro, legal, de imagem, reputacéo,
sustentabilidade, continuidade dos negdcios, seguranga da informagéo e conformidade. A combinagdo de impacto e
frequéncia resulta na classificagéo dos riscos que irdo compor o inventario de riscos da Companhia, monitorado pelos
gestores e 6rgédos de governanga.

A Companhia monitora suas perdas, por meio do registro em Banco de Dados de Perdas Operacionais (BDPO),
utilizando os mesmos registros que atendem as exigéncias da SUSEP, observando limites de perdas definidos por
sua Diretoria e seu Conselho de Administragao, reportados periodicamente para os gestores e 6rgaos de governanga.
Além disso, a Companhia criou dois indicadores para monitorar o risco operacional, perda global e VaR operacional,
ambos baseados no Banco de Dados de Perdas Operacionais (BDPO), cujos limites e fluxos de governanga
encontram-se devidamente definidos na Declaragédo de Apetite a Riscos e na Norma de Governanga de Riscos.

A Diretoria de Gesté@o de Riscos e Controles Internos ajustou seus normativos e processos, conforme exigéncia
da Circular SUSEP n° 666/2022 e incluiu em suas atividades de 2023 a elaboragdo do estudo dos riscos de
sustentabilidade, concluindo pela sua nao materialidade.

A Companhia adota medidas para a prevengédo e combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo (PCLD/FT), obedecendo aos parametros estipulados na legislagao e disponibiliza Canal de Etica para
registro de denuncias.

A estrutura de gestdo conta com area especialmente dedicada a segurancga da informacéo, prote¢do de dados e
PCLD/FT, com objetivo gerencial, operacional e de atendimento as exigéncias legais sobre o tema.

4.6. Risco de Subscricao

A Companhia monitora do risco de subscrigdo através de indicador quantitativo de VaR, reportados mensalmente
para os 6érgaos de gestao, cujos limites e fluxos de governanga encontram-se devidamente definidos na Declaragéo
de Apetite a Riscos e na Norma de Governanga de Riscos.

5. Aplicagdes

5.1. Classificagao da Carteira

Conforme determinado pela Circular SUSEP n° 648/2021, Capitulo VIII, Segdo |, Subsecéo VI, Art. 113, § 3° e
alteragbes posteriores, os ativos mantidos, essencialmente, com o propdsito de negociagéo deverao ser considerados
no Ativo Circulante.

A Companhia possui a capacidade financeira e tem a intengdo de manter até o vencimento os Titulos e Valores
Mobiliarios classificados na categoria “mantidos até o vencimento”, honrando todos os compromissos, sem a
necessidade de alienar os referidos titulos, em conformidade com os requerimentos da Circular SUSEP n° 648/2021,
e alteragdes posteriores.

A Companhia classifica suas aplicagdes da seguinte forma:

1a30dias
ousem 31a180 181a360 Acimade Valor Valor

Vencimentos vencimento _ dias dias 360 dias _Contabil Justo %
31/12/2023
DEDENLUIES .....ovvieviiciieeee e - 21170 - 123594 144.764 144.764 1,21
Depésito a Prazo com Garantia
Especial (DPGE) ........cccoveeiniiienenns - - 20.932 39.164 60.096 60.096 0,50
Letras Financeiras............c.ccceeveenenees - - - 56.752 56.752 56.752 0,47
Fundo Exclusivo de Renda Fixa
— Composicao:
Operacéo Compromissada (*)........... 1.284.144 - - - 1.284.144 1.284.144 10,73
Letra do Tesouro Financeiro (LFT).... - - - 3.694.055 3.694.055 3.694.055 30,86
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B)... - - 173.308 - 173.308 173308 1,45
Saldo de CaiXa .......cceovrveveririeinieiene 121 - - - 121 121 -
QOutros Valores, Bens e Taxas
Diferidas........couoreerrerersenreeseiens 1 - - - 1 1 -
Valores a Pagar........cccoceveeenenenennns (129) - - - (129) (129) -
Fundo Exclusivo de Renda Variavel
— Composigao:
Operagao Compromissada (*)........... 670 - - - 670 670 0,01
Depésito de Margem de Garantia
— Derivativos .........ccooeeeieiiininiee 1 - - - 1 1 -
Ajuste de indice Bovespa Futuro....... - (@] - - 1) 1) -
Saldo de Caixa 78 - - - 78 78 -
Valores a Receber .........ccccoovvevenennne 137 - - - 137 137 -
Valores a Pagar.......c.ccccoveenecnnnenns (93) - - - (93) 93) -
Ac¢bes Companhias Abertas... . 3.733 - - - 3.733 3.733 0,03
Fundo N&o EXCIUSIVO ..........ccceervnunee 913 - - - 913 913 _ 0,01
Total de Titulos Mensurados a Valor
Justo por Meio do Resultado ............. 1.289.576 _21.169 _ 194.240 3.913.565 _5.418.550 _5.418.550 _45,27
Letras do Tesouro Nacional (LTN)..... 1.285.305 - 1.059.254 1.453.606 3.798.165 3.833.074 31,73
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)... - - - 1.216.871 _1.216.871 _1.225.573 _10,16
Total de Titulos Mantidos
até o Vencimento.........ccccevevevnuennne 1.285.305 - 1.059.254 2.670.477 5.015.036 _5.058.647 _41,89
Letras do Tesouro Nacional (LTN)...... 366.836 - 360.691 - 727.527 727527 6,08
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)... - - - _ 810432 _ 810.432 _ 810.432 _ 6,77
Total de Titulos Disponivel
para Venda........ccoeoeeeenineineieienens 366.836 - _360.691 _ 810.432 _1.537.959 _1.537.959 _12,85
Circulante..... 2.941.717 21.169 1.614.185 4.723.997 9.301.068 9.307.350 77,69
Nao Circulante........ 2.670.477 _2.670.477 _2.707.806 _22,31

Total da Carteira......c.cocovrereverereneenen. 2.941.717 _21.169 1.614.185 7.394.474 11.971.545 12.015.156 100,00
(*) As Operag6es Compromissadas séo lastreadas por Titulos Publicos Federais.

1a30dias
ousem 31a180 181a360 Acimade  Valor Valor

Vencimentos vencimento _ dias dias 360 dias _Contabil Justo %
31/12/2022
DEDENLUIeS ......ccvieirircccccciene - - 10.343 135324 145667 145.667 1,45
Depésito a Prazo com Garantia
Especial (DPGE) .....ccovvvveveereeieieiinenens - 21.789 - - 21.789 21.789 0,22
Fundo Exclusivo de Renda Fixa
— Composicao:
Operacéo Compromissada (*).............. 1.355.250 - - - 1.355.250 1.355.250 13,46
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 256.315 - - - 256.315 256.315 2,55
Letra do Tesouro Financeiro (LFT) ....... - - 2571.821 - 2571.821 2.571.821 25,55
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)...... - 52749 - - 52.749 52.749 0,52
Saldo de Caixa .......cocveveereeieeieeeeenns 142 - - - 142 142 -
Outros Valores, Bens e
Taxas Diferidas ... . 1 - - - 1 1 -
Valores a Pagar ........cccoeeeeeenenenennns (103) - - - (103) (103) -
Fundo Exclusivo de Renda Variavel
— Composigao:
Operacé@o Compromissada (*).............. 480 - - - 480 480 -
Ajuste de indice Bovespa Futuro.. (6) - - - (6) (6) -
Saldo de Caixa ........ccceovrereeenne . 143 - - - 143 143 -
Valores a Receber ..o 135 - - - 135 135 -
Valores aPagar .........ccccovvevnnenincenenn. (75) - - - (75) (75) -
AcOes Companhias Abertas.................. 5.693 - - - 5.693 5.693 0,06
Fundo N&o EXCIUSIVO ..........cccoeveeieiencnne 16.025 - - - 16.025 16.025 _ 0,16
Total de Titulos Mensurados a
Valor Justo por Meio do Resultado .. __1.634.000 _74.538 2.582.164 _ 135.324 4.426.026 4.426.026 _43,97
Letra Financeira do Tesouro (LFT) ....... - - 32.301 - 32.301 32313 0,32
Letras do Tesouro Nacional (LTN)........ - - 612,730 2.116.160 2.728.890 2.675.603 27,11
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B)...... - 206.646 - - 206.646 205962 2,05
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)...... 201.309 - - 578434 _ 779.743 _736.740 _ 7,75
Total de Titulos Mantidos até o
Vencimento. ..o 201.309 206.646 _ 645.031 2.694.594 3.747.580 3.650.618 _37,23
Letras do Tesouro Nacional (LTN)......... 475.750 - - 640.255 1.116.005 1.116.005 11,09
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)...... - - - 776.337 776.337 776337 7,71
Total de Titulos Disponivel
para Venda..........cooeveereeiicieniiieinnnens 475.750 - - 1.416.592 1.892.342 1.892.342 _18,80
Circulante..... 2.311.059 281.184 3.227.195 1.551.916 7.371.354 7.364.034 73,23
N&o Circulante...........cccoveeiveenncennenens - - - 2.694.594 2.694.594 2.604.952 _26,77

Total da Carteira.........ccccoveevircnincnnne. 2.311.059 281.184 3.227.195 4.246.510 10.065.948 9.968.986 100,00

(*) As Operagdes Compromissadas séo lastreadas por Titulos Publicos Federais.

5.2. Taxas de juros contratadas

As taxas médias de aquisicdo dos Titulos e Valores Mobiliarios da carteira foram calculadas com base nas

seguintes premissas:

* A ponderacdo das taxas foi feita levando-se em conta Titulos Publicos e Privados, segmentados por tipo
de indexador; e

» As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na carteira.

Taxa %
Indexador 31/12/2023 _31/12/2022
Titulos Privados - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado:
LI O 5 TR P VPR PPRUPRRPRPPR 109,84 118,88
(01 B ] PP STURTPPRPORRRPRRPPR 1,24 1,83
Titulos Publicos - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado:
ST ettt bbbt 0,12 0,05
6,62 5,95
- 14,13
- 4,99
- 0,06
10,72 10,43
Titulos Publicos - Titulos disponiveis para a venda:
P bbbt bt b bt be et e ettt nnaeeeeas 6,83 6,83
5.3. Movimentac¢des das Aplica¢cfes Financeiras
* *9
Juros/ Ganhos/
Aplica- Amorti-  Rendi- (Pre- Ajuste
31/12/2022 __¢des Resgates _zagdes _mentos _juizos) TVM _ 31/12/2023
Titulos Mensurados a
Valor Justo por Meio
do Resultado............... 4.426.026 4.223.770 (3.878.735) _(27.453) __688.061 (68) (13.051) _5.418.550
Titulos Renda Fixa —
Privados...........coccceeenenne. 167.456  148.482 (45.262) (27.453)  31.508 (68) (13.051) 261.612
Quotas de Fundos de
Investimentos................ 4.258.570 4.075.288 (3.833.473) - _ 656.553 - - _5.156.938
Titulos Mantidos até
o Vencimento .............. 3.747.580 2.029.757 _(1.083.863) _(80.574) _ 402.136 - - _5.015.036
Titulos Publicos ............ 3.747.580 2.029.757 (1.083.863) (80.574) 402.136 - - 5.015.036
Titulos Disponiveis
para Venda................... 1.892.342 - (476.000) _(75.397) _100.348 - _96.666 _1.537.959
Titulos Publicos ............ 1.892.342 - (476.000) _(75.397) _100.348 - _96.666 _1.537.959
Total .o 10.065.948 6.253.527 (5.438.598) (183.424) 1.190.545 (68) 83.615 11.971.545
Juros/ Ganhos/
Aplica- Amorti-  Rendi- (Pre- Ajuste
31/12/2021 cbes Resgates _zacdes _mentos _juizos) TVM _ 31/12/2022
Titulos Mensurados
a Valor Justo por
Meio do Resultado ..... 1.976.340 6.015.443 _(4.026.699) _ (11.325) _472.942 68 (743) _4.426.026
Titulos Renda Fixa
— Privados.......c.ccccoeeee. 125.965 57.206 (23.670) (11.325) 19.955 68 (743) 167.456
Quotas de Fundos de
Investimentos................ 1.850.375 5.958.237 (4.003.029) - _452.987 - - _4.258.570
Titulos Mantidos até
o Vencimento .............. 4.484.588 1.419.278 (2.335.000) _(81.537) _ 260.251 - - _3.747.580
Titulos Publicos ............ 4.484.588 1.419.278 (2.335.000) (81.537) 260.251 - - 3.747.580
Titulos Disponiveis
para Venda................... 1.814.207 _ 799.125 (812.922) _(75.400) _ 140.628 2.836 _23.868 _1.892.342
Titulos Publicos 1.814.207 _799.125 (812.922) _(75.400) _ 140.628 2.836 _23.868 _ 1.892.342
Total .o 8.275.135 8.233.846 _(7.174.621) (168.262) _ 873.821 2.904 _23.125 10.065.948

(*) Juros - E quando o credor paga a remuneragéo contratada na emiss&o dos titulos e valores mobiliarios.

(*) AmortizagGes - E quando o credor paga parte do valor principal.

(**) Ganhos/(Prejuizos) apurados na venda dos titulos e valores mobiliarios.

5.4. Avaliag&o do valor justo

Valor Justo dos Ativos Financeiros € o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela

transferéncia de um passivo em uma transagao nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuragao.

O Valor Justo das aplicagdes dos Fundos de Investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas Instituicdes

Financeiras administradoras dos fundos. Os titulos de Renda Fixa Publicos e Privados tiveram seus valores justos

obtidos a partir das tabelas de referéncia e cotagbes divulgadas pela Associagao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilizagdo de metodologia de precificagéo definida BB

Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios - BBASSET.

Os critérios de precificagdes dos Instrumentos Financeiros Derivativos sdo definidos pelo administrador das carteiras

e pelo custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e B3 S.A — Brasil, Bolsa e Balcéo para

célculos e aprecamento constantes no manual de precificacdo da instituicdo, em conformidade com o cédigo de

autorregulacao da (ANBIMA). Os investimentos mantidos até o vencimento estéo registrados e divulgados pelo valor

de custo mais rendimentos, sendo o Valor Justo apresentado apenas para fins de divulgagéo (nota explicativa n® 5.1).

Hierarquia do Valor Justo

Os diferentes niveis sao definidos conforme segue:

< Nivel 1: Pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

« Nivel 2: Inputs, exceto precos cotados, incluidos no nivel 1, que séo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(precos) ou indiretamente (derivado de precos).

« Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que néo séo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo
observaveis).

A Companhia ndo possui Instrumentos Financeiros classificados no Nivel 3.

31/12/2023 31/12/2022
Titulos Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos Mensurados a Valor Justo por
Meio do Resultado
DEDENLUIES ... - 144764 144.764 - 145.667 145.667
Deposito a Prazo com Garantia
Especial (DPGE) ......cccooeeviiiiieiiieiiee - 60.096 60.096 - 21.789 21.789
Letras Financeiras.... - 56.752 56.752 - - -
TOtaAl oo - _261.612 261.612 - _167.456 _ 167.456
Renda Fixa
Quotas de Fundo Exclusivo de Renda
FIX ettt - 5.151.500 _ 5.151.500 - 4.236.175 4.236.175
Quotas de Fundo Nao Exclusivos.......... - 913 913 - 16.025 16.025
Renda Variavel
Quotas de Fundo Exclusivo de Renda
Variavel........cccoooiiiiiiiciccc - 4.525 4.525 - 6.370 6.370
Titulos Disponiveis para Venda
Letras do Tesouro Nacional (LTN).......... 727.527 - 727.527 1.116.005 - 1.116.005
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)........ 810.432 - 810.432 _ 776.337 - _776.337
TOtaAl .o 1.537.959 - _1.537.959 1.892.342 - 1.892.342
Titulos Mantidos até o Vencimento
Letra Financeira do Tesouro (LFT)......... - - - 32.313 - 32.313
Letras do Tesouro Nacional (LTN).......... 3.833.074 - 3.833.074 2.675.603 - 2.675.603
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B)........ - - - 205.962 - 205.962
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)........ 1.225.573 - _1.225.573 _ 736.740 - _736.740
TOtaAl .o 5.058.647 - _5.058.647 3.650.618 - 3.650.618
Total Geral 6.596.606 5.418.550 12.015.156 5.542.960 4.426.026 9.968.986

5.5. Instrumentos Financeiros Derivativos
Palitica de Investimentos
De acordo com a Politica de Liguidez e Investimentos e normativos vigentes, a Brasilcap podera realizar operagdes
em mercados de derivativos, com 0 objetivo, exclusivo, de proteger sua carteira (hedge), de acordo com o
cenario macroecondmico e as condigdes prospectivas de mercado. Os Instrumentos Financeiros Derivativos séo
operacionalizados por meio de contratos futuros de DI com a finalidade de se proteger em relagao as flutuagdes das
taxas de juros, sendo os ajustes com liquidagdes financeiras diarias. Os derivativos sdo inicialmente reconhecidos
ao valor justo na data em que os contratos de derivativos séo celebrados e sdo, subsequentemente, precificados ao
seu valor justo no final de cada periodo de relatério. O ganho ou a perda resultante é reconhecido no resultado, como
receita ou despesa financeira. A Companhia ndo adotou a contabilidade de hedge (“hedge accounting”).

Em virtude da composicéo da carteira e da estratégia da Companhia, ndo houve necessidade de exposi¢ao aos

instrumentos de prote¢éo em 31 de dezembro de 2023.

6. Instrumentos Financeiros

Pratica contabil - Classificacdo e Mensuracdo

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC39, 40(R1) e 46, a Companhia efetuou a avaliagdo de seus

Instrumentos Financeiros, inclusive derivativos. Os Ativos e Passivos Financeiros séo classificados e mensurados

conforme descritos a seguir:

» Caixa e Bancos - séo representados por depdsitos bancarios sem vencimento e que fagam parte integrante da
gestao de caixa da Companhia. Sao incluidos como um componente de caixa e equivalentes de caixa para fins das
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa.

 Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado - Sao Ativos Financeiros adquiridos com o
proposito de serem frequente e ativamente negociados, séo contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos
rendimentos auferidos no exercicio, ajustados ao valor justo e classificados no Ativo Circulante. Os rendimentos, as
valorizagdes e desvalorizagdes sobre esses ativos sao reconhecidos no resultado do periodo.

« Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento - Sdo Ativos Financeiros para os quais a Companhia possui a
intengéo e a capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento, séo contabilizados
pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo, que séo reconhecidos no resultado
do periodo.

» Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - Os Ativos Financeiros Disponiveis para Venda sdo contabilizados
pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, ajustados aos seus respectivos valores justos.
Os rendimentos apurados pelo método dos juros efetivos sdo reconhecidos no resultado. Os ganhos e as perdas
decorrentes das variagdes dos valores justos néo realizados séo reconhecidos na rubrica “Ajustes de Avaliagdo
Patrimonial” no Patrimbnio Liquido, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios e, quando realizados, sao
apropriados ao resultado do periodo, em contrapartida da referida conta do Patriménio Liquido.

» Empréstimos e Recebiveis - Sdo Ativos Financeiros representados pelos Titulos de Capitalizagdo a receber e
demais Contas a Receber, que séo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transagoes.
Apo6s o reconhecimento inicial, esses Ativos Financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado ajustado, quando
aplicavel, por Reducdes ao Valor Recuperavel.

» Passivos Financeiros ao Custo Amortizado - Os Passivos Financeiros que nédo sao classificados como a Valor
Justo através do resultado estdo classificados nesta categoria e inicialmente, séo reconhecidos pelo valor justo
e, subsequentemente sdo mensurados pelo Custo Amortizado utilizando o método de taxa efetiva de juros. As
despesas de juros séo apresentadas na Demonstracdo do Resultado, na rubrica Resultado Financeiro.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

Composicéo
Os valores justos dos principais ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados no
Balanco Patrimonial, sdo os seguintes:

31/12/2023 31/12/2022
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo _ Contabil Justo

Ativos Mensurados a Valor Justo
CaIXA € BANCOS ....ocuvivieiictieie ettt sa ettt e sneesa e e ans 34 34 12 12

Aplicacbes Financeiras (nota explicativa n® 5.1). 5.418.550 5.418.550 4.426.026 4.426.026
Ativos Mantidos até o Vencimento.......................

Aplica¢cbes Financeiras (nota explicativa n° 5.1). 5.015.036 5.058.647 3.747.580 3.650.619
Ativos Disponiveis para Venda...........cc.ccccveveee.

AplicacGes Financeiras (nota explicativa n®5.1)......... 1.537.959 1.537.959 1.892.342 1.892.342
Empréstimos e Recebiveis (*) (nota explicativa n° 8)... 60.660 60.660 26.935 26.935
TOtal OS ALIVOS ..t 12.032.239 12.075.850 10.092.895 _9.995.934
Passivos Financeiros ndo derivativos

Obrigacdes a Pagar (nota explicativa n® 13)........cccceeeerererieneneneneeens 38.635 38.635 57.910 57.910
Débitos de Operacdes com Capitalizacéo (nota explicativa n° 12)...... 6.095 6.095 4.803 4.803
Total dOS PASSIVOS.....cciueiiiiiiiieieecie e 44.730 44.730 62.713 62.713

(*) Os Empréstimos e Recebiveis compreendem as vendas de Titulos de Capitalizagdo nao recebidas até a data
do Balanco.

7. Garantia das Provis@es Técnicas

Para Garantia das Provisdes Técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

31/12/2023 _31/12/2022
Ativos Garantidores
Titulos de Renda Fixa — Privados .........c.uvviiiieiiiiiiiiiiee et seee e 255.762 152.383
Titulos de Renda Fixa — Publicos.... 6.596.606 5.542.961
Quotas de Fundo de Investimentos.... 5.156.938 4.242.545
Valor JUSEO uvveeveeee e 12.009.306 9.937.889
Titulos de Renda Fixa — Privados ... 255.762 152.383
Titulos de Renda Fixa — Publicos....... 6.552.995 5.639.922
Quotas de Fundo de Investimentos.... 5.156.938 4.242.545
Valor Contabil .......ccoeeeviieeiiiieeene. 11.965.695 10.034.850
Provis0es TECNICAS .....cccvvvveeeeeiiiiieeee e 11.335.717 9.608.351
Ativos Livres a Valor Justo (nota explicativa n° 2.6).. 673.589 329.538
Ativos Livres a Valor Contabil............ccccccoeveeeiiieenns 629.978 426.499

8. Créditos das Operagdes com Capitalizagédo

Os Créditos de Titulos de Capitalizagédo referem-se, basicamente, as operagdes com os parceiros comerciais:
Banco do Brasil, Corretoras de Seguros, Administradoras Imobiliarias e Parceiro especializado na comercializagéo
de produtos da modalidade Filantropia Premiavel. Os “float’s financeiros” sdo de 1 e 30 dias para as modalidades
Tradicional e Instrumento de Garantia, para a modalidade Filantropia Premiavel (Parceiro especializado)
a liguidagdo é em até 90 dias da data de inicio da comercializagdo, cuja campanha vigente foi iniciada em
16 de dezembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2023, os montantes de Titulos de Capitalizagdo a receber sdo em D+30 R$29.826
(Administradora de Cartdo de Crédito), D+1 R$514 (Banco do Brasil), e R$30.320 com parceiro especializado,
totalizando R$60.660 e em 31 de dezembro de 2022 ficou em D+30 R$25.242 (Administradora de Cartdo de
Crédito), D+1 R$874 (Banco do Brasil) e R$819 demais parceiros, totalizando R$26.935.

9. Titulos e Créditos a Receber

Os Titulos e Créditos a Receber estao classificados no Ativo Circulante e no Ativo Nao Circulante, sendo compostos
da seguinte forma:

Titulos e Créditos a Receber _31/12/2023 _31/12/2022
Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota explicativa n® 10) .........c.ccocevvieniieennenennn. - 302
Outros Créditos a ReCeber..........ccooviiiiiiiiiiiicicece 5 14

Adiantamentos a Funcionarios.. 4.756 5.978
AGIVO CiIrCUIANTE ..o 4.761 6.294
Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota explicativa n° 10) . 201.733 239.225
Depositos Judiciais e Fiscais (nota explicativa n® 11 a.) ........... 1.218.442 1.126.312
AGIVO NEO CIFCUIANTE ...ttt e et e et e e s e e annaee e e 1.420.175 1.365.537

10. Créditos Tributarios, Imposto de Renda e Contribuigédo Social

Praticas contabeis

Os Créditos Tributéarios Diferidos registrados no Ativo Nao Circulante s&o relativos a ajustes temporais, decorrentes,
principalmente, de despesas relacionadas as Agbes Judiciais, Ajuste a Valor de Mercado das Aplicagdes Financeiras
classificadas nas categorias Valor Justo por Meio do Resultado e Disponiveis para Venda. No caso das Agdes
Judiciais Tributarias, por estarem em tramite nos tribunais superiores e por ndo existir uma previséo para o seu
trénsito em julgado, a estimativa de realizacéo destes créditos é com base na avaliagdo dos advogados.

Com base no histérico positivo de geragéo de lucros tributaveis pela Companhia, somado as projegées dos resultados,
é entendimento da Administragdo que a Companhia possui capacidade econdmica suficiente para absorver os
montantes de Créditos Tributarios Diferidos.

Os Créditos Tributarios Diferidos de Imposto de Renda e Contribuigdo Social foram calculados pelas aliquotas
vigentes, considerando para o IRPJ 25% e para a CSLL 15%, neste caso levou-se em consideragéo a perspectiva de
realizacéo a partir de 1° de janeiro de 2024.

A provisdo para Imposto de Renda foi calculada considerando a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de
adicional de 10% sobre a parcela do lucro excedente R$240. No que se refere a Provisdo para Contribuigdo Social, foi
calculada a aliquota de 15% no periodo compreendido de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2023.

Composicao Créditos Tributarios

Ativo Circulante (nota explicativa n® 9) 31/12/2023 _31/12/2022
IRPJ @ COMPENSA ...ttt ettt e et e et e et e e nneee s - 271
ISS @ COMPENSAN .....itiei ettt e e st e e et e e st e e e st e e e sns e e e nsaeeeensaeeesnneeeennnenas - 31
TOLAD ettt e e e e e e e — e e e e e e e e —r e e e e e s et araraaeeaaaaas - 302
Ativo N&o Circulante (nota explicativa n® 9)
IMPOSto de ReNda DIfErido.........oiiuiiiiieiie it 126.755 150.133
Contribuigo Social DIferida ...........coviiiiiiiiiiiei 74.978 89.043
PIS € COFINS @ RECUPETAI ......eiiiiiiieiiiiie ettt - 49
Total dos Créditos Tributario Diferidos.... 201.733 239.225
TOLAI GEIAI .. .uviiieei e e e e e e e e e s e e e e e e e et a e e e e e 201.733 239.527
Composicao imposto de renda e contribuicdo social diferida

31/12/2023 31/12/2022
Bases de célculo IR/CS diferidos IR CS IR CS
Processos Judiciais THDULANOS .........eevvvveeiiiieecieeccee e 449.341  433.606  455.655  439.918
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios e
Instrumentos fiNANCEIrOS .........cccoiviiiiiiiii e 56.611 56.611 143.821 143.821
Processos Judiciais Trabalhistas...........ccccccevviiiiiiieiiiiiiice e 667 667 676 676
Processos Judiciais Civeis.............. 273 273 208 208
Despesas AdMINIStrativas ............ccveereeeeiieeesiiieennes 129 2.183 171 2.485
Proviséo para desvalorizacé@o de Incentivos Fiscais..... - 6.513 - 6.513
Base ativo fiscal diferido............coccooiiiiiiiiiiiiiiie e 507.021 _ 499.853 600.531 593.621
ATTGUOTAS. ...ttt 25% 15% 25% 15%
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos ativos ................. 126.755 74.978 _ 150.133 89.043

31/12/2023 31/12/2022
Imposto de renda e Contribuicdo Social diferidos IR CS IR CS
Ativos Tributarios DiferidOS.........coovvvreieeeiiiiiiieiee e 134.361 79.542 156.694 92.980
Passivos Tributarios Diferidos...................... . (7.606) (4.564) (6.561) (3.937)
Total dos Créditos Tributario Diferidos .........ccccccveeevciieeeiiieecnen. 126.755 74.978 _ 150.133 89.043

Existem valores de Imposto de Renda e Contribuigdo Social, nos montantes de R$27.208, em 31 de dezembro
de 2023, e R$27.469 em 31 de dezembro de 2022, (Finor, Incentivos Cinematograficos e outras provisdes)
controlados na Escrituragdo Contabil Fiscal - ECF que ndo possuem Créditos Tributarios Diferidos contabilizados
nas Demonstrag6es Financeiras, uma vez que a Companhia julga serem de dificil realizagao fiscal (dedutibilidade).

Movimentagdo do Imposto de renda e Contribuicdo Social diferidos

31/12/2023 31/12/2022

IR CS IR CS

Saldo NO INICIO dO EXEICICIO.....ccvveeeiiiie et 150.133 89.043 165.547 98.105
Reconhecido no resultado.................. . 788 435 (9.447) (5.482)
Reconhecido no patriménio liquido .... .. __(24.166) __ (14.500) (5.967) (3.580)
Saldo no final dO EXErCICIO ......ccvvvveeiiiie e 126.755 74.978 _ 150.133 89.043

Expectativa de Realizacdo dos Créditos Tributarios Diferidos
Em atendimento a Circular SUSEP n° 648/2021, Inciso Il, Artigo n° 130, e alteragbes posteriores, apresentamos,
abaixo, os prazos estimados para a realizagdo dos Créditos Tributarios Diferidos acima demonstrados.

31/12/2023

Ano IRPJ CSLL Total %
4.307 2.893 7.200 3,57

3.925 2.355 6.280 3,11

113.448 65.709 179.157 88,81

2.359 1.415 3.774 1,87

1.508 1.882 3.390 1,68

174 104 278 0,14

1.034 620 1.654 0,82

TOTAL vttt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaes 126.755 74.978 201.733 100,00

Imposto de renda e Contribuicéo Social apurados no exercicio
Apresentamos, a seguir, a reconciliagdo da aliquota efetiva aplicada na apuracéo do célculo do Imposto de Renda e

da Contribui¢éo Social.

31/12/2023 31/12/2022
IR CS IR CS
Resultado antes do IR e da CSLL e apds a Participagéo
[o [T S g o] =T F- Lo [0 1RSSR 434.500 _ 434.500 _ 339.924 _ 339.924
Resultado antes dos Tributos .........cccccevieeiiieeene 442900 442900 345.907 345.907
Participaces dos Administradores e Empregados... (8.400) (8.400) (5.983) (5.983)
Adicoes/(Exclusdes) Permanentes:...................... 10.999 7.310 _ (30.339) _ (33.593)
Despesas/Reversdes nao dedutiveis. 10.999 7.310 (30.339)  (33.593)
Adicoes/(Exclusdes) Temporarias:.........cccooocereiieieniencnnenens 3.158 2.898 _ (37.789) _ (36.543)
Ajustes a valor justo de Titulos e Valores Mobiliarios e
Instrumentos fiNANCEINOS ..........oeiiiiiiiiiiicce e 9.457 9.457 (40.045)  (40.045)
ProvisGes para Processos Trabalhistas, Fiscais e Civeis (6.259) (6.259) 2.305 2.305
Outras AdiGOES/EXCIUSOES.........ccveeiueeiiiecieeciee e (40) (300) (49) 1.197
Base de Calculo dos Encargos Incidentes. 448.657 _ 444.708 _ 271.796 _ 269.788
Imposto de Renda e Contribuigc&o Social.... 106.413 66.706 65.390 41.838
Aliquota de 15% ......coceevieiiiiiiiiiiee e 67.299 66.706 40.770 40.468
Adicional de 10%... 44.842 - 27.155 -
Adicional de 5%..... - - - 1.370
Incentivos Fiscais .. (5.730) - (2.535) -
Tributos Diferidos .. (788) (435) 9.447 5.482
SUBTOTAL . 105.623 66.271 74.837 47.320
AlIQUOLAS EFELIVAS ..cvviiviiiiiieiee e 24,31% 15,25% 22,02% 13,92%
Ajuste de Exercicios Anteriores — Lei do Bem. (3.455) (2.275) - -
TOtal A0S THBULOS ....veeieeee e 102.168 63.996 74.837 47.320

11. Depositos Judiciais e Provis@es Fiscais, Trabalhistas e Civeis
Prética contabil
Em atendimento ao CPC 25, a Companhia provisiona as suas obrigacdes provaveis e apenas divulga em notas
explicativas as consideradas possiveis.
As provisdes para as Agdes Judiciais relacionadas a tributos, contribuigdes e outras obrigacdes de natureza fiscal,
objeto de contestagéo judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR ou pela SELIC,
conforme legislacéo vigente, e sdo contabilizadas com base nos normativos vigentes e nas opiniées do Departamento
Juridico Interno e dos Consultores Legais Independentes sobre o provavel resultado dos processos judiciais.
As provisdes sao constituidas quando a Administracdo avalia que uma saida de recursos é provavel
de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado.
Os valores referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade de tributos, contribuicdes e outras obrigagdes
de natureza fiscal estdo contabilizados na rubrica “Outros Débitos - Provisdes Fiscais”, no Passivo Nao Circulante,
independentemente da probabilidade de perda, por se tratar de obrigacdes legais. Os correspondentes Depdsitos
Judiciais estédo contabilizados na rubrica “Depésitos Judiciais e Fiscais”, no Ativo Nao Circulante, e sdo atualizados
monetariamente pela TR ou pela SELIC, conforme legislacéo vigente.
As Acoes Judiciais de natureza Civel e Trabalhista, objeto de contestagao judicial, sdo reavaliadas periodicamente
de acordo com a avaliagdo do Departamento Juridico Interno e Consultores Legais Independentes e atualizadas
mensalmente pelo indice de corregéo do FGTS no caso das agdes trabalhistas. As provisdes sao constituidas quando
a Administragéo avalia que uma saida de recursos é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais
e seu valor possa ser razoavelmente estimado.
Os Depositos Judiciais Trabalhistas sao contas consideradas a disposi¢éo do Juizo e s&o corrigidos pelo indice da
poupanca, conforme art. 899 § 4° da Lei n° 13.467/2017. Os Depésitos Judiciais Civeis séo corrigidos por indice
proprio da Instituicdo Financeira que é responsavel pelo depdsito. Os depositos judiciais tributarios sdo corrigidos
pela taxa Selic e ou TR.
A premissa para classificagdo dos Depdsitos e das Provisdes Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis entre Passivo
Circulante e N&o Circulante leva em consideragéo a expectativa da Administracéo em rela¢@o aos extensos prazos
para finalizagado dos processos nos tribunais.
Composicéo
a. Composigéo dos Depositos Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis

Atualizacdo Liquidagéo

31/12/2022 Adicdes _Monetaria _Financeira _ Reversao _31/12/2023

CSLL o 335.317 15.365 31.670 - - 382.352

COFINS.. 679.116 - 47.879 - - 726.995

PIS . 101.224 - 7.445 - - 108.669

INSS ... 10.134 420 326 (10.880) - -

Ativos Fiscais...........ccoeevvveeriens 1.125.791 15.785 87.320 (10.880) - _1.218.016

CIVEIS. ..o, 8 15 - - (19) 4

Trabalhistas 513 45 22 - (158) 422

Demais AtiVOS........ccoveeeveeeuneenen. 521 60 22 - (177) 426

Total v 1.126.312 15.845 87.342 (10.880) (177) _ 1.218.442
Atualizacéo Liquidacéo

31/12/2021 Adicdes _Monetaria _Financeira _ Reversdo _31/12/2022

344.622 9.111 29.595 (48.011) - 335.317

629.478 4.000 45.638 - - 679.116

93.477 650 7.097 - - 101.224

9.105 309 720 - - 10.134

Ativos Fiscais. 1.076.682 14.070 83.050 (48.011) - _1.125.791

Civeis............ 115 3 7 - (117) 8

Trabalhistas....... 461 82 24 - (54) 513

Demais AtiVOS........ccoeeeveeeuneene.. 576 85 31 - (171) 521

Total e 1.077.258 14.155 83.081 (48.011) (171) _ 1.126.312

(*) A Companhia, a partir de fevereiro de 2022, com base na avaliagao dos advogados responsaveis pelas acoes
da COFINS e do PIS, deixaram de depositar judicialmente, passando a recolher a Receita Federal as referidas
contribuigdes.

b. Composicéo das Provisdes Fiscais, Trabalhistas e Civeis
Atualizacéo Liquidagéo

31/12/2022 Adicdes _Monetaria _Financeira _ Reversdao _31/12/2023

CSLL i 340.937 26.683 31.670 - - 399.290

COFINS ..o 679.116 - 47.879 - - 726.995

PIS e, 100.550 - 7.445 - - 107.995

INSS .o, 10.156 474 250 (10.880) - -

JCP - 98 23 - - 121

Passivos Fiscais...........cccueeene. 1.130.759 27.255 87.267 (10.880) - _1.234.401

209 195 - - (131) 273

676 6 - - (15) 667

885 201 - - (146) 940

Total .ooveeeeeeecee e 1.131.644 27.456 87.267 (10.880) (146) _ 1.235.341
Atualizacdo Liquidacéo

31/12/2021 Adicdes _Monetaria _Financeira _ Reversao _31/12/2022

CSLL oo 343.166 16.187 29.595 (48.011) - 340.937

COFINS (*) cveeieeieeieeieeieeee 631.411 2.067 45.638 - - 679.116

PIS (*) eeiieeieceeeese e 93.117 336 7.097 - - 100.550

9.125 310 721 - - 10.156

Passivos Fiscais..............cccuveee. 1.076.819 18.900 83.051 (48.011) - _1.130.759

693 279 - - (763) 209

517 267 - - (108) 676

Demais Passivos..........ccceeeeee. 1.210 546 - - (871) 885

0] - | IS 1.078.029 19.446 83.051 (48.011) (871) _1.131.644

(*) A Companhia, a partir de fevereiro de 2022, com base na avaliacdo dos advogados responsaveis pelas
acdes da COFINS e do PIS, deixaram de depositar judicialmente, passando a recolher a Receita Federal as
referidas contribuicdes.

Detalhamento dos Processos por Natureza de Risco de Perda:

31/12/2023 31/12/2022
Valor Valor Valor Valor

Estimado Contabilizado Quantidade Estimado Contabilizado Quantidade
Obrigacdes Legais - Fiscal
Provavel...........ccccevvveneeciennnn, 108.116 108.116 3 110.706 110.706 3
POSSIVEl ..o 399.290 399.290 1  340.937 340.937 1
Remota......cccccvvvvvveeviee e 726.995 726.995 1 679.116 679.116 1
Total covvveeeeeeeeeeieee e 1.234.401 1.234.401 5 1.130.759 1.130.759 5
Trabalhistas
Provavel..........cccccevvvvnieciienn, 667 667 18 676 676 19
POSSIVEl....vvviveeeieiiiiiieeeeee, 1.737 - 21 1.590 - 21
Remota... 850 - 3 850 - 3
0] - | U 3.254 667 42 3.116 676 43
Civeis e Qutras
Provavel..........cccccovvvieniiciinnn, 273 273 31 209 209 25
Possivel 423 - 61 834 - 69
Remota 3.745 - 46 3.583 - 52
Total .o 4.441 273 138 4.626 209 146
Totais
Provavel..........cccccevvvvenicciinnnn, 109.056 109.056 52 111.591 111.591 47
POSSIVEl ..o 401.450 399.290 83  343.361 340.937 91
Remota..........ccoovvieiiiiiiiiinnns 731.590 726.995 50 683.549 679.116 56
Total covveevicccce e 1.242.096 1.235.341 185 1.138.501 1.131.644 194

As probabilidades de perdas das agdes ajuizadas pela Companhia sdo convalidadas pela Administragéo tendo como
base a avaliagdo dos advogados que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia (judicial ou
administrativa) para fins de classificagdo, sob o acompanhamento de sua éarea juridica.

11.1. Obrigagdes Legais - Fiscais com Natureza de Risco de Perda Provavel

A Companhia constitui provisao para as causas classificadas como provaveis de perda. Em 31 de dezembro de 2023,
as principais causas provisionadas sao:

a) Judicial - PIS — Refere-se a Contribuicdo ao PIS e a consideragdo das receitas de Capitalizagdo na base de
célculo do PIS e o alargamento da base de calculo do PIS e COFINS promovido pela Lei n® 9.718/1998. O valor
deste processo, em 31 de dezembro de 2023 é de R$99.946 (R$92.886 em 31 de dezembro de 2022). Proferida
sentenca negando provimento ao pedido. Negado provimento a apelacédo e ao agravo regimental. Autos remetidos
ao STF para julgamento do Rext interposto pela Companhia. Em fevereiro de 2022, a Companhia deixou de efetuar
os depésitos judiciais referentes a este processo, passando a recolher o tributo diretamente a Receita Federal.
O recurso paradigma RE 609.096/RS (Tema 372) foi julgado pelo Supremo Tribunal Federal em junho/2023 com
decisdo desfavoravel ao mercado, na medida em que fixou a tese: “As receitas brutas operacionais decorrentes da
atividade empresarial tipica das instituicdes financeiras integram a base de calculo PIS/COFINS cobrado em face
daquelas ante a Lei n° 9.718/98, mesmo em sua redagao original, ressalvadas as exclusdes e dedugdes legalmente
prescritas”. Autos baixados ao tribunal de origem para apreciagédo, em razdo do RE 609.096/RS.

b) Judicial - PIS — Refere-se ao mandado de seguranga impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e
certo de garantir inaplicabilidade da EC n°® 17/1997, no que refere ao PIS, no periodo de julho de 1997 a fevereiro
de 1998, considerando o disposto no art. 195, § 6°, da CF. O valor deste processo, em 31 de dezembro de 2023,
€ de R$8.049 (R$7.664 em 31 de dezembro de 2022). Em 5 de dezembro de 2018, ocorreu o transito em julgado,
onde Recurso Extraordinario a reconheceu somente anterioridade nonagesimal. Negado provimento ao Recurso
Extraordinario da Brasilcap, sendo mantida a deciséo que declarou o recolhimento do PIS na forma da LC n° 7/1970
apenas para o periodo de julho de 1997 a fevereiro de 1998. Processo encerrado com éxito com relagéo ao periodo da
irretroatividade e da anterioridade (julho de 1997 a fevereiro de 1998) e com perda com relagédo aos demais aspectos.
Os valores objetos do éxito referem-se a trés meses de apuragéo na forma da EC n°® 17/1997 que possuem depdsitos
judiciais, no montante de R$702, estando em fase de execuc&o e que até a presente data ndo se converteram em
renda para a Companhia, sendo a respectiva proviséo ao revertida no exercicio de 2021.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

11.2. Obrigagdes Legais - Fiscais com a Natureza de Risco de Perda Possivel

A Companbhia constitui proviséo para as causas que séo consideradas como obrigacdes legais.

Em 31 de dezembro de 2023, as principais questdes discutidas em Processos Judiciais e Administrativos
Tributarios séo:

a) Judicial - CSLL — Refere-se ao mandado de seguranga, questionando a majoragéo da aliquota de 15% para
20%. O valor deste processo, em 31 de dezembro de 2023, é de R$399.290 (R$340.937 em 31 de dezembro
de 2022). A sentenca deu provimento a alegacao de anterioridade nonagesimal, para que a nova aliquota seja
cobrada a partir de 1° de janeiro de 2016 (90 dias ap6s a publicagdo da Lei n° 13.169/2015). Em outubro/2022
fora prolatado acoérddo de embargos de declaragao concedendo parcialmente a seguranga pleiteada. Negado
provimento aos Embargos de Declaragdo opostos pela Fazenda Nacional. Aguarda julgamento de Recurso
Extraordinario interposto pela Fazenda Nacional.

11.3. Obrigagfes Legais - Fiscais com a Natureza de Risco de Perda Remota

A Companhia constitui provisdo para as causas classificadas como remota de perda.

Em 31 de dezembro de 2023, as principais causas provisionadas sao:

a) Judicial - COFINS — Refere-se a inconstitucionalidade da Lei n° 9.718/1998 que revogou a isengdo de COFINS
concedida as sociedades de capitalizagdo (LC n°® 70/1991) e ampliou a base de calculo (definiu “faturamento”
como “receita bruta”). O valor deste processo, em 31 de dezembro de 2023, é de R$726.995 (R$679.116 em 31 de
dezembro de 2022). Em fevereiro de 2022, a Companhia deixou de efetuar os depositos judiciais referentes a este
processo, passando a recolher o tributo diretamente a Receita Federal. O recurso paradigma R$609.096/RS (Tema
372) foi julgado pelo Supremo Tribunal Federal em junho/2023 com decisdo desfavoravel ao mercado, na medida
em que fixou a tese: “as receitas brutas operacionais decorrentes da atividade empresarial tipica das instituicdes
financeiras integram a base de calculo PIS/COFINS cobrado em face daquelas ante a Lei n° 9.718/98, mesmo em
sua redagao original, ressalvadas as exclusdes e dedugdes legalmente prescritas”. Aguarda-se o transito em julgado
e devolugédo dos autos a vara de origem para inicio da fase de liquidagao.

12. Débitos de Operagbes com Capitalizagédo

31/12/2023 _31/12/2022
Comissdes de Corretagem @ PAgA ........ccuiiiieiiiiiiieiii ettt 5.290 3.469
Cancelamentos de Titulos de Capitalizacao . 32 415
Outros DEDIt0S OPEraCIONAIS ........eeiveiiiiiiiiitieiee ettt 773 919
Total (NOta eXPlICALIVA NO B) .....eeieiiiiieiiiie e 6.095 4.803
13. Contas a Pagar
Passivo Circulante
ObrigagOes a Pagar (nota explicativa N® 6) ..........cccueriiiiiieiiieiesee e 37.566 56.841
FOrNECEAOIES @ PAGAT.......ciiiiiiieiiiie ettt 23.520 24.625
Dividendos a pagar e Juros sobre Capital Préprio a Pagar ..........ccccoooviiiiiiiiieeenne, 2.864 22.248
Participacdes NOS LUCIOS @ PAGA.........cuiiiuiiiiiiiiiiii et 11.051 9.631
Outras ODMgACOES @ PAGA ..........iiiiiiieiiii e 131 337
Impostos e Encargos Sociais @ RECOINET............ccooiiiiiiiiiiiiii e 3.070 8.744
IRRF de FUNCIONArIOS € TEIrCEITOS (*) ...ccuveiiieiieiiiie ittt 1.905 7.389
INSS € FGTS @ FECOINET.....utiiiiiiiiii ettt 928 1.161
OULIOS IMPOSTOS ...ttt ettt ettt e ket e ke e e et e e asb et e e nbee e e e beeeeannes 237 194
ENCcargos TrabalniStas ... ....ccoouiiiiiii et 6.308 5.418
PrOVISE0 0 FEMIAS .....ecvviiiiieiii e 4.236 3.601
Encargos sobre ProvisSOES 0 FETAS .........ccciuiiiiiiiiiiieiiie et 2.072 1.817
IMPOSLOS € CONIDUIGBES ....veiiiiiiiiiiieiie e e 82.446 12.433
IMPOSTO AE RENUA ... eeeiiiiie ettt e st e e et e e e et e e e snneeeennneeas 55.218 727
CoNtriDUIGEO SOCIAL.......ueiiiiiie e e e e naee e e 23.117 7.572
COFRINS L.ttt h et b et b et e bt ettt an 3.537 3.556
Pl S e 574 578
Outras Contas a Pagar (nota explicativa N 6) ...........cceeeiiveieiiiieiiiiee s 1.012 1.035
Taxa de Administragcao da Carteira (nota explicativa n® 18 b) .........cccccevviveiiiieiiineenns 1.010 1.034

OULFAS CONLAS @ PAGAN ... .iiiei ittt e et e et e e e e e e st e e e e s e s ntneeeeeeennnnes 2 1
Passivo Né&o Circulante

Outras Contas a Pagar (nota explicativa N® 6) ..........cccciiieiiiiiieniccce e 57 34
ODbrigages OPEIACIONGIS ........uueiuriiiieiiieite ettt sttt ettt nbeeseneeeees 57 34
(*) A Companhia, no exercicio de 2022, pagou Juros sobre Capital préprio no valor bruto de R$37.025, com a
incidéncia de IRRF de R$5.553.

14. Provisdes Técnicas

Pratica Contabil

As Provisdes Técnicas da Brasilcap sdo estabelecidas considerando o disposto nas Resolugdes CNSP n° 384/2020
e CNSP n° 432/2021 e Circulares SUSEP n° 648/2021 e SUSEP n° 656/2022, e alteracdes posteriores. As Provisdes

Composicédo e Movimentagdo das ProvisGes Técnicas ) )
Provisao Matematica

Proviséo para

Técnicas, para as quais, independentemente do prazo de vencimento contratual dos Titulos de Capitalizagdo, ha
o direito de resgate, pelos titulares, dos montantes registrados antes da data de vencimento e apds o periodo de
caréncia (que nao ultrapassam 12 meses para nenhum dos produtos comercializados pela Companhia) de cada
titulo, séo contabilizadas no passivo circulante.

Provisdo Matematica para Capitalizagédo (PMC) - é constituida para cada titulo em vigor ou suspenso, enquanto
ndo ocorrido o evento gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores arrecadados com aplicacéo
das respectivas cotas de capitalizagdo. Mensalmente é capitalizada pela taxa de juros e atualizada pelo indice de
remuneragao estabelecidos nas Condigbes Gerais. Os planos de capitalizagéo da Brasilcap, aprovados pela SUSEP
até 30 de agosto de 2018, sao atualizados monetariamente pela taxa de remuneracao basica aplicada as cadernetas
de poupanga e os aprovados apos esta data passaram a ser atualizados monetariamente pela Taxa Referencial (TR).
Os Indices de Comercializagdo séo despesas oriundas do carregamento do produto. As Taxas de Carregamento dos
principais produtos comercializados pela Companhia séo feitas de acordo com as Notas Técnicas Atuariais aprovadas
pela SUSEP. Em média apresentam os seguintes percentuais:

Taxas Médias de indices Médios de

Carregamento Comercializacao
Produtos 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Titulos de Pagamentos Mensais e/ou Periédicos (PM/PP)........ 7,51% 7,47% 7,47% 7,73%
Titulos de Pagamentos Unicos (PU) ........cccccceviiiiiiiinne 10,05% 10,13% 8,38% 8,50%
L] 2= | PR PPUPRPPTSPRNY 8,08% 8,22%

Proviséo para Resgate (PR) - As Provisdes para Resgate de Titulos Vencidos e Antecipados s&o constituidas a partir
da data do evento gerador de resgate do titulo e/ou do evento gerador de distribuicao de bonus, pelos valores de
saldo de resgate dos titulos com prazos de capitalizacéo finalizados e rescindidos, sendo atualizadas monetariamente
conforme previsao contratual. Os planos de capitalizagcdo da Brasilcap, aprovados pela SUSEP até 30 de agosto de
2018, sédo atualizados monetariamente pela taxa de remuneracéo basica aplicada as cadernetas de poupanca e os
aprovados ap0s esta data passaram a ser atualizados monetariamente pela Taxa Referencial (TR), ambos no periodo
entre a data do direito do resgate e a efetiva liquidacao.

Provisao para Sorteio a Realizar (PSR) - Os valores destinados a constituigdo da Proviséo para Sorteio a Realizar séo
calculados sobre o valor nominal dos titulos, e representam os valores custeados dos sorteios ainda ndo realizados.
A metodologia de célculo desta provisdo consiste na acumulacdo de aportes que provém de percentual(ais) de
cota(s) de sorteio(s) aplicavel(eis) sobre a(s) arrecadagao(6es) e de baixas equivalentes ao risco decorrido, cujo saldo
sera mensalmente capitalizado pela respectiva taxa de juros e/ou atualizado pelo indice de atualizagdo, segundo os
parametros definidos nas Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP.

Provisdo para Sorteio a Pagar (PSP) - A metodologia de calculo desta provisédo consiste no aporte dos valores
das premiacdes dos titulos contemplados em sorteios, que serdo atualizados monetariamente conforme previsao
contratual, desde a data do sorteio até a data da efetiva liquidacéo.

Provisdo Complementar de Sorteios (PCS) - deve ser constituida, mensalmente, para complementar a Proviséo de
Sorteios a Realizar (PSR) e utilizada para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas ao valor esperado dos sorteios
futuros, nos casos de sorteios referentes a Premiacéo Instantdnea e Contemplagéo Obrigatéria. A reverséo ou sua
baixa se da na efetiva contemplagdo do sorteio, ou ainda, quando ndo houver mais possibilidade de ocorréncia
dessas modalidades de sorteio.

Proviséo para Distribuicdo de Bonus (PDB) - é constituida para a cobertura dos valores relativos ao pagamento de
bdnus previstos nos planos, devendo ser calculada para cada titulo (cujo plano estabelecga a Distribuicéo de Bénus)
gue estiver em vigor ou suspenso, de acordo com 0s critérios previstos na sua Nota Técnica Atuarial aprovada pela
SUSEP. Desde maio de 2019, ndo ha mais comercializagdo de produtos com o atributo de Bonus.

A provisdo abrange os valores relativos a concessao de bonus em Renda Variavel e em Renda Fixa:

(a) A Proviséo para Distribuicao de B6nus em Renda Variavel - A metodologia de célculo desta provisdo consiste no
acumulo de aportes que provém de percentual(ais) aplicavel(eis) sobre a(s) arrecadagdo(des), que sao convertidos
em cotas do fundo de investimento em agdes, conforme estabelecido no plano, sofrendo a variacédo dos indices
referentes a estas cotas.

(b) A Provisao para Distribuicdo de Bonus em Renda Fixa - A metodologia de calculo dessa provisdo consiste na
incidéncia mensal de um percentual fixo definido no plano sobre o saldo da Provisdo Matematica para Capitalizagao,
sem atualizagdo monetaria.

Provisédo para Despesas Administrativas (PDA) - tem o objetivo de garantir a cobertura das despesas administrativas
futuras com a manutengao/operacionalizagdo da carteira em um cenario de run-off, devendo representar a diferencga,
se positiva, entre a projegéo do valor presente esperado dos fluxos das saidas das despesas administrativas e a
projecéo do valor presente esperado dos fluxos de entrada das parcelas de carregamento a receber relativas aos
titulos ja comercializados.

Prescrigdo de Titulos de Capitalizagédo - A Companhia movimenta, nas Provisdes para Resgates de Titulos Vencidos,
Antecipados e de Sorteio a Pagar, a baixa dos valores prescritos, atendendo as disposi¢des previstas no Codigo
Civil quanto ao instituto da prescrigdo. O prazo de prescrigao aplicavel a capitalizagdo é de 5 (cinco) anos, contados
do término de vigéncia do titulo, para pagamento de valores de resgate, ou da data do sorteio, para pagamento

Provisao para Sorteios a

de premiag0es.

Provisao para Sorteios Provisdo Complementar  Provisao para Distribuicao

para Capitalizac&o (PMC) Resgates (PR) Realizar (PSR) a Pagar (PSP) de Sorteios (PCS) de Bbnus (PDB) Total
BL/A2/2021 ...t 7.172.163 583.301 91.453 9.919 2 16.048 7.872.886
Constituicoes .. 5.295.235 5.113 76.832 56.697 54 313 5.434.244
Reversoes....... - - (85.517) - 2 (153) (85.672)
Cancelamentos... (48.974) - (669) - - - (49.643)
Transferéncias..... (4.031.906) 4.044.057 - - - (12.151) -
Pagamentos ....... - (4.006.474) - (56.979) - - (4.063.453)
Atualizagdo monetaria .................. 543.687 10.945 3.823 167 - 60 558.682
Variacdo de cotas de Renda Variavel. - - - - - 713 713
PrescriGao .........coeveveenncennicnieiens - (32.169) - (201) - - (32.370)
Penalidade (* (27.053) 17 - - - - (27.036)
31/12/2022...... 8.903.152 604.790 85.922 9.603 54 4.830 9.608.351
Constituigdes .. 5.788.473 7.310 118.870 64.484 18 - 5.979.155
Reversoes....... - - (128.796) - (72) 2) (128.870)
Cancelamentos... (87.409) - (494) - - - (87.903)
Transferéncias (4.664.839) 4.667.395 - - - (2.556) -
Pagamentos ....... - (4.625.194) - (63.222) - - (4.688.416)
Atualiza¢8o monetaria................... 708.325 11.590 3.482 203 - - 723.600
Variagao de cotas de Renda Variavel. - - - - - 559 559
PrescriGlo ........covveveienenenescsene - (32.953) - (103) - - (33.056)
Penalidade (*). (37.713) 10 - - - - (37.703)
31/12/2023... 10.609.989 632.948 78.984 10.965 - 2.831 11.335.717

(*) A penalidade corresponde a um fator de reducéo representado por um percentual aplicado a tabela de resgate decorrente de solicitagdo de resgate antecipado, previsto nas Condigdes Gerais dos planos de capitalizagéo.

15. Arrendamento

Pratica Contabil

A mensuragao do ativo de direito de uso e passivo de arrendamento correspondem ao valor total dos pagamentos
futuros descontados a uma taxa de incremental para captacdo de empréstimos, pois a taxa de juros implicita dos
contratos ndo pode ser determinada imediatamente.

O ativo de direito de uso é depreciado pelo método linear, conforme os prazos contratuais.

Os pagamentos efetuados referentes a contratos de arrendamentos de curta duragéo (inferiores a 12 meses) ou de
ativos subjacentes de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo da vigéncia do contrato.
Ativo de Direito de Uso

Contratos: 31/12/2023 _31/12/2022
EST= 1o Lo TN 1 ] - | OTSSSSPS 11.675 12.263
1.193 1.366

(1.789) (1.954)

(25) -

11.054 11.675

Passivo de Arrendamento Circulante N&o Circulante
Contratos: 31/12/2023 _31/12/2022 _31/12/2023 _31/12/2022
Saldo INICIAL...ciiieiieiee e 1.152 1.336 11.071 10.780
Contratos/Remensuragao. 404 75 789 1.293
JUMOS ..o 1.428 1.273 - -
Pagamentos ... (2.530) (2.534) - -
Reclassificagoes... 1.157 1.002 (1.157) (2.002)
Baixa............... (29) - - -
Saldo FiNal ..ooeeiiicieee e 1.582 1.152 10.703 11.071

16. Patrimonio Liquido
16.1. Capital Social
O Capital Social totalmente subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, é de R$354.398, e esta
representado por 400.340.000 de agdes, sendo 216.010.804 ordinarias nominativas (ON) e 184.329.196 preferenciais
nominativas (PN), sem valor nominal.

%

Acionistas Acbes ON _% ON _AcBes PN _% PN Total AcGes Capital Total
BB Seguros Participagdes S.A............. 107.989.204 49,99 159.308.075 86,43 267.297.279 66,77
Icatu Seguros S.A......cccocvvveveiiieneen 54.010.799 25,00 12.833.569 6,96 66.844.368 16,70
Cia. Seguros Alianga da Bahia............. 51.292.002 23,75 12.187.552 6,61 63.479.554 15,85
Acionistas Minoritarios . 2.718.799 1,26 - - 2.718.799 0,68
B 0] = | IR 216.010.804 100,00 184.329.196 100,00 400.340.000 100,00

16.2. Reservas de Lucros
Reserva Legal

E constituida ao final do exercicio social, a razdo de 5% sobre o Lucro Liquido de cada exercicio até atingir o limite

de 20% do Capital Social, em conformidade as disposi¢des da Lei das Sociedades por A¢des e do Estatuto Social

da Companbhia.

Outras Reservas de Lucros

Sao compostas por Reservas Suplementares para futuro aumento de capital, para compensar prejuizos

acumulados, podendo ter outra destina¢éo, conforme deliberacéo da Assembleia Geral, por proposta do Conselho

de Administracéo. Fica esta reserva limitada ao valor do Capital Social, conforme estabelecido no artigo n° 199 da

Lei das Sociedades Andnimas.

16.3. Dividendos

Aos acionistas sao garantidos estatutariamente Dividendos Minimos equivalentes a 25% do Lucro Liquido do exercicio

ajustado em consonancia com a legislacéo em vigor e a Politica de Gestao de Capital da Companhia.

+ Em 10 de fevereiro de 2023 foram creditados aos acionistas Dividendos Adicionais no valor de R$46.166 oriundos
da Reserva de Lucro;

+ Em 9de junho de 2023, foram creditados aos acionistas Dividendos Intermediarios no valor de R$100.000, oriundos
da Reserva de Lucro;

+ Em 4 de agosto de 2023, foram creditados aos acionistas Dividendos Intermediarios no valor de R$63.064,
referente a 50% do resultado apurado no 1° semestre de 2023; e

* Em reunido realizada em 31 de janeiro de 2024, o Conselho de Administragédo aprovou a proposta da Diretoria
para pagamento de Dividendos Adicionais no montante de R$191.190, valor este complementar aos Dividendos
Minimos Obrigatdrios, totalizando 100% do lucro liquido do exercicio apds a constituicdo da Reserva Legal.

16.4. Destinacdo do Resultado do Exercicio

Demonstramos, abaixo, os calculos da proposta de destinacéo do resultado referente ao exercicio de 31 de dezembro

de 2023 e 2022.

31/12/2023 _31/12/2022
Lucro Liquido dO EXEICICIO ..uuiiiiiiiiiiiiiieiie ittt et 268.337 217.767
Proposta de Distribuicao do Lucro Liquido:
Constituico da Reserva Legal..........ccciiuiiiiiiiiiiiii e (13.417) (10.888)
Dividendos Minimos ObrigatOrios..........ccuiiiiiiiiiiiieiee e (63.730) (51.719)
Dividend0oS ANTECIPAAOS .....c.vveiiieiii ettt ettt (63.065) -
Dividendos Minimos Obrigatérios - Complementar..............ccoceiiieiiiiiiiiiieiie e (665) (20.248)
Juros sobre Capital Proprio Bruto ..........cccoiiiiiiiiiiiiceece e - (37.025)
IMPOSIO AE RENUA ...t ettt e et e e et e e sneee s - 5.554
Constituicdo de Outras RESErvas de LUCTOS .........c.coiieiieeriieiieeniie e siee e sieeiee s (191.190) (149.606)
LUCro Liquido DESHINAMO ...veecviiiiiicieeciie ettt sre e (268.337) (217.767)

17. Detalhamento das Contas da Demonstragao de Resultado

Pratica contabil

As receitas de capitalizacdo séo reconhecidas no resultado a partir da data de emissao do titulo quando se trata
de produto de Pagamento Unico (PU) ou do vencimento da 12 parcela de Produto de Pagamento Mensal (PM) ou
Periddico (PP) e a partir do conhecimento dos recebimentos dos Titulos de Capitalizagédo nas demais parcelas de
produtos PM ou PP. As emissdes dos titulos séo realizadas pelo recebimento financeiro dos titulos ou pela informagéo
das vendas realizadas pelos parceiros. As receitas de titulos de capitalizagdo de séries pré emitidas integral sdo
reconhecidas pelo inicio de comercializagdo da respectiva série. O reconhecimento das despesas de Provisdo
Matematica para Capitalizagéo, Provisdo para Sorteio e demais Custos de Aquisicdo necessarios a comercializagao
dos titulos acompanha a forma de contabilizacéo da receita. As Receitas e Despesas Financeiras sdo reconhecidas
nas respectivas competéncias, sendo estimadas com base nas taxas de juros e atualizagdes monetarias contratadas.
A Companhia par meio de Estudo Técnico comprovou que ndo ha necessidade de diferir as receitas liquidas de titulos
de Pagamento Unico - PU, uma vez que as despesas residuais subsequentes a emissao dos titulos sao irrelevantes.
Composicao: 31/12/2023 31/12/2022
Receitas liquidas com Titulos de CapitaliZaGa0.........cccuevviiiiieiiiiiicic e 740.071 697.875
Arrecadacgao com titulos de capitalizagdo — PU.......... ... 4.259.399 3.836.791
Arrecadagao com titulos de capitalizagéo — PM... .. 2.188.372 2.112.479
Variagdo da provisédo para resgate — PU........ ... (3.791.534) (3.418.400)
Variacdo da proviséo para resgate — PM ... (1.916.166) (1.832.995)

Variacao das Provis6es TECNiCas.......cccocceeveeeueennn. (503) (983)
Variacdo da Provisdo Complementar de Sorteios — PU... 54 (52)
Variacdo da Provisdo para Distribuicdo de Bonus — PU .. - (91)
Variagao da Provisdo para Distribuicdo de Bénus — PM.. (557) (840)
Resultado com Sorteio .........cccvvveiiiiiiiiiee e (54.091) (47.429)
Variagdo da Provisdo para Sorteios — PU 5.944 5.873
Despesas com Titulos Sorteados — PU...... (28.298) (22.304)
Variagdo da Provisdo para Sorteios — PM.. 4.477 3.481
Despesas com Titulos Sorteados — PM .. (36.214) (34.479)
Custo de AQUISICEOD ....ceevvveeriiiiciiiieens .. __(574.492) _ (532.865)
Corretagem........cccoveeenne .. (496.464) (464.637)
Custeamento de Vendas............ccceevrurnnene (78.028) (68.228)
Outras Receitas e Despesas Operacionais... 68.192 58.423
Confeccéo e Postagem de Titulos ..........cccovveviiiennennn. (2.117) (1.231)
Receita com Prescrigdo de Titulos de Capitalizagdo .... 33.056 32.370
Receita com Resgates Antecipados de Titulos............. 37.703 27.036
Provisdes para AGOES JUAICIAIS ........c.uuiiuiiiiiiiieiie ettt (180) 387
OUtras RECEITAS/DESPESAS.......ccuueiveiiiiieciieeie e etee et et et e et e et e ete e et steesaeeeeteeebeesaaeans (270) (139)
Despesas Administrativas .. (137.870) _ (117.449)
Pessoal Proprio................. (72.572) (65.885)
Prestadores de Servigos ....... (44.531) (39.685)
Localizacéo e Funcionamento.. (7.803) (7.094)
Arrendamento Mercantil ........ (295) (340)
Publicidade e Propaganda (7.914) (2.115)
PublicagBes .........cccceeuveene (176) (222)
Donativos e Contribuicoes. (3.905) (1.594)
DIVEISaAS.....eeveveierenieenienens (674) (514)
Tributos.. (40.953) (39.364)
PIS......... (5.360) (5.147)
COFINS ..o (32.986) (31.675)
Taxa de Fiscalizagdo — SUSEP... (2.249) (2.249)
OULIOS ..veveiecie e (358) (293)
RECEITAS FINANCEITAS .....c.eiiiiiiiiice it 1.219.287 _1.175.194
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (nota explicativan®5.3)....... 714.279 769.721
Titulos de Renda Fixa — PrivadOs .........ooiuiiiiiiiie it 31.514 19.955
Contratos Futuros — DI (*) .....cccevveinnne 16.788 292.596
Quotas de FUNdos de INVESHIMENTO ........eeiiiiiiiiiiiiiee et e e 664.473 456.896
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados..........cccccccooiiniiiiiiiiicnnen, 1.504 274
Titulos Mantidos até o Vencimento (nota explicativa n®5.3) .. 402.136 263.087
Titulos de Renda Fixa — PUbIICOS..........cccoiviiiiiiiiiiic e 402.136 263.087
Titulos Disponiveis para Venda (nota explicativan®5.3) .. 100.348 140.628
Titulos de Renda Fixa — PUbIiCOS............ccooeviiiiiiiiii, 100.348 140.628
Outras Receitas............ccceeevreeeennen. 2.524 1.758
Outras Receitas.. 2.524 1.758
DESPESAS FINANCEITAS .....veeeeieeeieeiie st eiee sttt ettt et e et e e sseeste e et eateeeesteeneeeneeneenneenees (776.733) __ (847.180)
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (nota explicativan®5.3)....... (38.782) __ (259.566)
Contratos FULUIOS — DI (%) .eoouviiiiiiiie e (16.239)  (254.640)
Titulos de Renda Fixa — Privados ........ (68) -
Quotas de Fundos de Investimento ............cccceeveveeiiiieeennns (7.920) (3.909)
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados.. (14.555) (1.017)
OULIas DESPESAS .ouveereeveereeirarierieseesieseesiesreesieseeneenseans (737.951) _ (587.614)
Atualizagdo Monetaria e Juros das Provisées Técnicas .. (723.600) (558.794)
Taxa de Administragdo da Carteira..........cccceeevvvveesivveennnns (10.747) (9.737)
Juros sobre arrendamentos (nota explicativa n° 15)..... (1.428) (2.273)
Juros e IOF sobre Empréstimos Bancarios................... - (16.060)
Outras Despesas Financeiras .............cccocveenen. (2.176) (1.750)
Ganhos e Perdas com Ativos N&o Correntes.............. (7) (315)
Resultado na Alienagdo de Bens do Ativo ndo Circulante...........ccccoocuveeiiiieniiieenieee e, 7) (315)

(*) Comparando os valores do exercicio de 2023 em relacéo ao exercicio de 2022, a posigdo em contratos futuros de
DI, de 31 de dezembro ao longo do exercicio de 2023, difere em quantidade (notional) e tempo de permanéncia no

portifélio. Ou seja, em 31 de dezembro de 2023, a carteira apresentava outro perfil, com uma duration menor que, por
mudangas macroecondmicas, alterou a estratégia de utilizagdo dos Contratos Futuros — DI.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

18. Transagdes com Partes Relacionadas

(a) A Administracéo identificou como Partes Relacionadas as seguintes empresas: BB Seguros e Participagbes S/A,
Icatu Seguros S/A, Companhia de Seguros Alianca da Bahia, BB Corretora de Seguros e Administradorade Bens S/A,
BB Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A (BB ASSET MANAGEMENT), Banco do
Brasil S/A, Brasildental Operadora de Planos Odontoldgicos S/A, Brasilprev Seguros e Previdéncia S/A, Alianca do
Brasil Seguros S/A, BB Tecnologia e Servigos S/A, Fundagao Banco do Brasil, Companhia Brasileira de Solugdes e
Servicos —Alelo, BB Administradora de Consoércios S/A, Livelo S/A, Cielo S/A, BB Seguridade Participacdes S/A, e os
Administradores da Brasilcap Capitalizacao S/A, conforme definigbes contidas no CPC 05 (R1).

b) A remuneracéo global e mensal dos administradores é estabelecida pela Assembleia Geral.

c) Diretoria Estatutaria:Honorarios, encargos, beneficios e remuneragédo variavel dos administradores (prevista pelo
maximo possivel de honorarios);

d) Conselho de Administragdo: Honorarios e Encargos.

e) Comité de Auditoria, Conselho Fiscal e Comité de Riscos: Honorarios.

As TransacOes com Partes Relacionadas estdo demonstradas nos quadros abaixo, apresentando os saldos
patrimoniais e o resultado liquido das referidas operagdes de forma comparativa.

Remuneracgéo do Pessoal Chave- 31/12/2023 31/12/2022
da Administracao Ativo Passivo Receita Despesa Ativo Passivo Receita Despesa
Pessoal - Chave da Administragao 1.294 3.789 - _(13.626) _ 801 3.572 - _(13.932)
Honorarios e Encargos Sociais............... - 209 - (9432 - 55 - (9.185)
Diretoria Executiva ...........ccceceveviierneenne. - 209 - (5.502) - 55 - (4.794)
Conselho de Administrac&o.................... - - - (2.462) - - - (2.793)
Comité de Auditoria ...........ccevevecurinnnn. - - - (525) - - - (525)
Conselho Fiscal.......ccccvveviiiiiiiiiiiiene - - - (419) - - - (419)
Comité de RISCOS .......cocvveviveiiiciiciicn, - - - (525) - - - (654)
Remuneragao Variavel da Diretoria........ 1.294 _ 3.580 - _ (3.080) 801 _ 3.148 - _ (3.720)
BenefiCios.......ccerereeieneeiee e - - - _ (1.114) - 369 - _ (1.027)
Cate- 31/12/2023 31/12/2022

Partes Relacionadas tegoria _Ativo Passivo Receita Despesa _Ativo Passivo Receita Despesa
a. BB Corretora de Seguros e

Administradora de Bens S.A.  Ligada - 3.254 - (484.166) - 3.443 - (455.297)
b. BB Gestao de Recursos —

Distribuidora de Titulos e

Valores Mobilidrios S.A.

(BB Asset Management) ........ Ligada - 1.010 - (10.747) - 1.034 - (9.737)
c. Banco do Brasil SA. ............. Ligada 435 210 - (43.881) 987 8.737 - (56.909)
d. Brasildental Operadora de

Planos Odontolégicos S.A. .... Ligada - 13 - (35) - 13 - 27)
e. Brasilprev Seguros e

Previdéncia S.A.........cccceuvvrenne Ligada 5 - 1 (782) 14 - - (606)
f.  Alianga do Brasil

Seguros S.A. ..o Ligada 6 - - 9) 5 - - 9)
g. BB Tecnologia e

Servigos S.A. ... Ligada - - - - - - - (1.708)
h. Fundac&o Banco do Brasil...... Outras - - - - - - - (@)
i. Companhia Brasileira de

Solugdes e Servigos (Alelo) ... Ligada - 311 - - - 228 - (726)
j. BB Administradora de

Consorcios SA. ...cooovveeeennne. Ligada - - - - - 2222 2.208 (2.132)
Kk Livelo SAA ..o Ligada - - - (7.820) - 1.863 - (5.141)
I. Cielo SAA. ..o Ligada 29.826 343 - (2.898) 25.242 337 - (2.004)
m. BB Seguridade

Participagdes S.A.......ccoceveene Ligada 346 687 - (340) - - - -
n. BB Seguros

Participagdes S.A. ......cccceuene. Ligada - 444 - - - 13519 - (24.721)
n. lcatu Seguros SA................... Ligada 111 3.381 (6.182)
0. Companhia de Seguros

Alianca da Bahia.........ccceene.... Ligada - 106 62 (103) - 3.211 - __(5.871)

TOtal. ..o 30.618 6.488 63 (550.781) 26.248 _37.988 _ 2.208 (571.071)
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DIRETORES

Antonio Carlos de Macedo Teixeira Filho - Diretor Estatutario

Carlos Hamilton Vasconcelos Aradjo - Diretor Estatutario

Frederico Guilherme Fernandes de Queiroz Filho - Diretor Estatutario
Denis dos Santos Morais - Diretor

PRESIDENTE
Nelson Anténio de Souza

CONTADOR ATUARIA
Jairton Cardoso Guimaraes Jacqueline Marques Lana
CRC-RJ 077462/0-4 MIBA-784

CONSELHO FISCAL

PRESIDENTE CONSELHEIROS

Marcel Kitamura Albérico Machado Mascarenhas
Marcio Santiago Camara
Vinicius Marques de Carvalho

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA 2° SEMESTRE DE 2023

Introdugao

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”) é érgédo estatutario de assessoramento ao
Conselho de Administracéo, atua de forma independente e tem como principais atribuigdes: revisar, previamente
a publicagdo, as demonstragdes financeiras, avaliar a efetividade dos controles internos, da auditoria contabil
independente e da auditoria interna.

Os administradores sé@o responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragdes financeiras, gerir
0s riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais
e regulamentares aplicaveis.

A auditoria interna responde pela realizagcdo de trabalhos periédicos com foco nos principais riscos a que a
Companhia esta exposta, avaliando, com independéncia e objetividade, as acdes de gerenciamento desses riscos
e a adequacéo dos controles internos e da governanca.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes é a responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras
da Brasilcap no 2° semestre de 2023. Avalia, também, adequac&o dos procedimentos contabeis e das praticas
de divulgacédo de informagdes nas demonstragdes financeiras e adequagédo dos controles internos aos riscos
suportados pela Companhia.

Principais atividades

O Comité reuniu-se mensalmente, fez diligéncias e requisitou documentos e informagdes, promoveu discussdes
internas. Reuniu-se com o Conselho de Administragdo, com o Conselho Fiscal, com representantes das areas
de Auditoria Interna; Atuaria Corporativa; Controladoria; Contabilidade; Conformidade; Escritério de Projetos
e Processos; Financeira e Investimentos; Governanca de TI; Juridico e Societario; Ouvidoria; e Seguranga
Cibernética. As atividades desenvolvidas, registradas em atas e no relatério semestral, cobriram o conjunto de
responsabilidades atribuidas ao 6rgéo e estao adiante sintetizadas.

Em suas reunides, o Comité abordou, em especial, 0s seguintes assuntos: sistema de controles internos; elaboragao
das demonstragdes financeiras; projegcdes da solvéncia, cobertura de reservas e indicadores; reservas atuariais;
conciliagdo contabil e bancaria; ouvidoria; demandas judiciais; depositos judiciais; PLD — Prevengédo e Combate a

ﬂ

PARECER DO CONSELHO FISCAL DA BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A.

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A., no uso de suas atribuigbes legais e estatutarias,
inclusive aquelas conferidas pelos incisos Il, lll e VII, do artigo 163, da Lei n° 6.404/76, declara haver procedido
a andlise do Relatério da Administragdo, do Balango Patrimonial e demais Demonstracdes Financeiras da
Companhia, incluindo as respectivas Notas Explicativas, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
das informacdes prestadas pela Companhia ao longo do exercicio, do Relatério dos Auditores Independentes -
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, bem como do Relatério do Comité de Auditoria da Brasilcap
Capitalizagado S/A, considerando satisfatorio e suficiente o resultado dessa analise. Diante disso, este Conselho
Fiscal recomenda ao Conselho de Administracdo a aprovagédo das correspondentes demonstragbes financeiras
da Companhia. Manifesta, ainda, seu parecer favoravel a proposta da Diretoria, a ser aprovada pelo Conselho de
Administracdo em reunido nesta data, de Destinagéo do Lucro Liquido de R$268.336.453,10 (Duzentos e sessenta
e oito milhdes, trezentos e trinta e seis mil, quatrocentos e cinquenta e trés reais e dez centavos): a) Constituicao
de Reserva Legal de R$13.416.822,66 (Treze milhdes, quatrocentos e dezesseis mil, oitocentos e vinte e dois
reais e sessenta e seis centavos); e b) Pagamento de Dividendos no valor de R$254.919.630,44 (Duzentos e

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Aos Administradores, Conselheiros e Acionistas da

Brasilcap Capitalizagédo S.A.

Escopo da auditoria

Examinamos as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo requerido e da analise dos indicadores
de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variacao econdémica do patriménio liquido ajustado
da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2023, descritos nas notas explicativas
integrantes das demonstragdes financeiras da Companhia, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo,
em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.
Responsabilidade da Administragao

A Administracdo da Companhia é responsavel pelas provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo
requerido e da analise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagéo
econdmica do patriménio liquido ajustado, elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo IBA
e com as normas da SUSEP e do CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para
permitir a sua elaboragéo livre de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisées técnicas, os demonstrativos do capital
minimo requerido e da andlise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagéo
econdmica do patriménio liquido ajustado, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os
principios atuariais emitidos pelo IBA. Esses principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital
minimo e a solvéncia estao livres de distor¢do relevante.

Em relagédo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequagédo dos demonstrativos da
solvéncia e do capital minimo da Companhia e ndo abrange uma opiniéo sobre as condi¢des para fazer frente as
suas obrigacdes correntes e ainda apresentar uma situacéo patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam
a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencgao de evidéncia a respeito
dos valores das provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo requerido e da andlise dos indicadores
de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do patriménio liquido ajustado. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuério, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliacdes de risco, o atuario considera

BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ 15.138.043/0001-05
www.brasilcap.com.br

Abaixo, a discriminagéo da natureza das operagdes de cada Parte Relacionada:

(a) Despesas de Corretagem decorrentes da comercializagao de Titulos de Capitalizacéo na rede Banco do Brasil
com prazo de liguidacéo de D+1 a D+30 conforme forma de pagamento (débito em conta/cartao de crédito);

(b) Despesas Financeiras (taxas de administracéo) decorrente dos servigos prestados pela BBASSET, a partir
de 1° de janeiro de 2020, para a administragcéo das Carteiras de Ativos Financeiros. A Taxa de Administragéo
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi de 0,20 % a.a. A liquidagao financeira ocorre até o 5° dia
util do més subsequente;

(c) Linha de crédito obtida e utilizada junto ao Banco do Brasil com taxa mensal de CDI + 0,35% a.m., foi aplicada
no exercicio de 2022; taxa de servicos de cobranca sobre comercializacéo de Titulos de Capitalizagdo com
liguidac@o em até 30 dias, despesas de incentivos as vendas com liquidag&o pela vigéncia do contrato anual,
despesas com aluguéis de imdveis de uso com liquidagBes mensais, receitas com produtos promocionais
(Titulos de Capitalizacdo Modalidade Incentivo) com recebimentos a vista e despesas bancarias recorrentes
com liguidacdes em até 30 dias;

(d) Despesas com planos odontolégicos dos funcionarios com prazo de contrato indeterminado, onde a Brasilcap
contribuiu com R$8,23 por funcionario e dependentes com liquidagdo mensal;

(e) Despesas com a Previdéncia Privada e peculio dos funcionarios com prazo de contrato indeterminado. O
valor pago como beneficio para cada funcionario é determinado por célculos atuariais onde as principais
variantes séo salério e idade, com liquidacdo mensal;

() Despesas com seguros patrimoniais da Companhia com liquidagao do prémio a vista e receita com Titulos de
Capitalizagéo — Produtos da Modalidade Incentivo (Promocdes Comerciais) com recebimento a vista;

(g) Despesas com Servicos Prestados de Tecnologia (Data Center) as liquidages ocorreram até o prazo de 15
dias corridos do aceite da Nota Fiscal,

(h) Despesas de doagdes para o Programa BBEducar; com liquidagGes em até 30 dias;

(i) Despesas para realizagéo de campanhas de vendas, com liquidagédo financeira a vista;

() Receita com Titulos de Capitalizacdo — Produtos da Modalidade Incentivo (Promocdes Comerciais) com
recebimento a vista;

(k) Despesas comerciais com programa de beneficios para clientes Brasilcap — Pontos Livelo;

()  Despesas de cobranca da operadora de Cartdo Crédito CIELO, Bandeiras Visa e Elo (taxa fixa 1,20%), e
Bandeira Mastercard (taxa fixa 1,24%);

(m) Despesas com arredamento mercantil e condominio;

(n) Dividendos e Juros sobre Capital Préprio e

(o) Dividendos, Juros sobre Capital Préprio e produtos de Incentivos.

19. Outros Assuntos

19.1. Cobertura de Seguros

Em razéao dos riscos envolvidos a Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros dos seus bens e

Responsabilidade Civil dos Administradores em niveis adequados para os riscos envolvidos.

Os ativos da Companhia apresentam-se segurados conforme abaixo:

» Coberturas contratadas para Seguro Empresarial (Incéndio, roubo/furto, danos elétricos, equipamentos
eletronicos, responsabilidade civil) - R$8.926 em 31 de dezembro de 2023 e R$9.426 em 31 de dezembro
de 2022;

« Coberturas contratadas para Responsabilidade Civil de Administradores e Gestores R$60.000 em 31 de
dezembro de 2023 e R$70.704 em 31 de dezembro de 2022.

20. Eventos Subsequentes

Em 21 de dezembro de 2023 foi aprovada a Emenda Constitucional n® 132, que estabelece a Reforma Tributaria

prevendo a substituicdo de 5 tributos (PIS, COFINS, IPI, ICMS e ISQN) por 2 tributos: CBS Contribuigdo sobre

Bens e Servigos e IBS Imposto sobre Bens e Servigos, o setor de Seguros. Por meio da Portaria n°® 34 de 11 de

janeiro de 2024 foi instituido o Programa de Assessoramento Técnico a Implementagdo da Reforma da Tributagédo

sobre o Consumo - PAT-RTC, composto pela Comissdo de Sistematizacdo, pelo Grupo de Analise Juridica

e por Grupos Técnicos, com vistas a subsidiar a elabora¢do dos anteprojetos de lei decorrentes da Emenda

Constitucional, tendo 60 dias para concluir as atividades a partir da instalagdo da Comisséo de Sistematizacao.

Em 23 de janeiro de 2024 foi publicado Ato Portaria n° 104, designando os membros das seguintes instancias do

Programa de Assessoramento Técnico a Implementagédo da Reforma da Tributagéo sobre o Consumo: | - Comisséo

de Sistematizagéao; Il - Grupo de Andlise Juridica; Ill - Grupos Técnicos; e IV - Equipe de Quantificagdo. O mercado

de Seguros e Capitalizacéo esta incluido no Grupo de Trabalho n° 3 — Regime Especifico de Servigos Financeiros.

21. Comité de Auditoria

De acordo com a Resolugdo CNSP n° 432/2021 e suas alteragdes posteriores, artigo n° 131, item Il e artigo n°

146, o Comité de Auditoria revisou as Demonstra¢des Financeiras, inclusive as notas explicativas, o Relatorio

da Administragao e o Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras referentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

PRESIDENTE DO CONSELHO CONSELHEIROS

Ana Cristina Rosa Garcia Antonio José Barreto de Araujo Junior - Conselheiro
Alexandre Petrone Vilardi — Conselheiro
Mariangela Fialek — Conselheira
Silvano Gianni — Conselheiro

COMITE DE AUDITORIA

MEMBROS
Angela Beatriz de Assis
Marcio de Moraes Palmeira

COORDENADOR DO COMITE
Bruno Alves do Nascimento

Lavagem de Dinheiro; auditorias interna e contébil independente; acompanhamento das recomendagdes oriundas

de areas internas e de entidades externas; relacionamento com a SUSEP; Lei Geral de Protecdo de Dados

Pessoais; e seguranga da informagéo. Nas situagdes em que identificou necessidade de melhoria, recomendou

aprimoramentos.

Manteve didlogo com auditoria interna e com auditoria contabil independente, apreciou seu planejamento e

acompanhou sua execuc¢do, bem como tomou conhecimento dos resultados dos principais trabalhos, suas

conclusdes e recomendacoes.

Revisou as demonstragées financeiras, inclusive as notas explicativas, o relatério da Administragéo e o relatério do

auditolr contabil independente sobre as demonstragdes financeiras, com o qual discutiu conclusdes e apontamentos.

Conclusdes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuiges e limitacdes inerentes ao escopo de sua

atuacdo, o Comité de Auditoria considera que:

a) o sistema de controles internos da Companhia é adequado ao porte e a complexidade dos negdcios e vem
merecendo a aten¢do permanente da Administracéo;

b) a auditoria interna é efetiva e desempenha suas fun¢des com independéncia;

c) a auditoria contabil independente é efetiva e suas avaliagdes apoiam a opinido do Comité sobre a integridade
das demonstragdes financeiras. Nao foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua
objetividade e independéncia; e

d) as demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2023, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de

Seguros Privados - SUSEP.
Rio de Janeiro (RJ), 31 de janeiro de 2024

Marcio de Moraes Palmeira
Membro

Angela Beatriz de Assis
Membro

Bruno Alves do Nascimento
Coordenador

cinquenta e quatro milhdes, novecentos e dezenove mil, seiscentos e trinta reais e quarenta e quatro centavos),
sendo R$191.855.105,90 (Cento e noventa e um milhdes, oitocentos e cinquenta e cinco mil, cento e cinco reais
e noventa centavos) a serem pagos em 07/02/2024, permanecendo em Reserva de Lucro até a referida data de
liquidacéo o valor de R$191.189.722,83 (Cento e noventa e um milhdes, cento e oitenta e nove mil, setecentos e
vinte e dois reais e oitenta e trés centavos) — dividendos adicionais; e c) Ratificagdo do Pagamento de Dividendos
Intermediarios de R$63.064.524,54 (Sessenta e trés milhdes, sessenta e quatro mil, quinhentos e vinte e quatro
reais e cinquenta e quatro centavos) realizado em 04/08/2023.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2024
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Marcio Santiago Camara
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Marcel Kitamura
Presidente
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os controles internos relevantes para o calculo e a elaboragdo das provisdes técnicas, os demonstrativos do
capital minimo e a solvéncia da Companhia para planejar procedimentos de auditoria atuarial que séo apropriados
as circunstancias, mais ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos
da Companhia.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao
de auditoria atuarial.

Opiniéo

Em nossa opinido, as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo requerido e da andlise dos
indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do patriménio liquido
ajustado referidos anteriormente da Brasilcap Capitalizagdo S.A., em 31 de dezembro de 2023, foram elaborados,
em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Outros assuntos

No contexto de nossas responsabilidades descritas anteriormente, considerando a avaliagéo de riscos de distor¢éo
relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados
procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria
atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos
trabalhos séo capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo estejam livres de distor¢ao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados
procedimentos, com base em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses
dados, que serviram de base para apuragdo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,
com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Formularios de Informagdes Periddicas, para o
exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Deloitte.

Sao Paulo, 31 de janeiro de 2024
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RELATORIO

Aos Administradores, Conselheiros e Acionistas da Brasilcap Capitalizagéo S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), que compreendem
0 balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrages do resultado, do resultado
abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de
2023, o desempenho de suas operagodes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras,
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Mensuragé&o e contabilizag&o das provisdes técnicas

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 14 as demonstragdes financeiras, a Companhia possuia, em 31
de dezembro de 2023, provisfes técnicas decorrentes dos contratos de capitalizagdo em vigor, no montante de
R$11.335.717 mil, equivalentes a 83,99% de seu passivo.

Por causa da representatividade dos saldos dessas provisdes técnicas em relagdo ao passivo, volumetria das
transagoes e diversidade dos produtos de capitalizacéo existentes, consideramos as provisdes técnicas como uma
area de foco em nossa abordagem de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a obtencéo e a leitura das notas técnicas atuariais
que suportam a constituicdo das provisdes técnicas; (ii) o recélculo da constituicdo da provisdo matematica de
capitalizagdo (“PMC”), da provisdo de sorteio a realizar (‘PSR”) e da proviséo para distribuicdo de béonus (“PDB”) do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, com base nas informagdes relativas as arrecadagdes do exercicio e
nas notas técnicas atuariais mencionadas no item (i); (iii) a realizacédo de um teste global de atualizagdo monetaria
das provisdes técnicas no exercicio; (iv) o confronto dos valores totais de pagamento de resgates e sorteios do
exercicio com os correspondentes extratos das instituicdes financeiras e com os registros oficiais; (v) a realizagao
de uma selecdo amostral de pagamentos de resgates e de sorteios para a analise documental (confronto dos
dados do subscritor com o cadastro realizado na base de dados, validagdo do CPF ou CNPJ com os dados da
Receita Federal e comprovante de liquidagéo financeira do resgate e/ou sorteio); (vi) a analise da razoabilidade
das movimentacdes das provisdes técnicas, no exercicio, por natureza da transacao; (vii) a realizagdo de analises
especificas (“Analytics”) das movimentagdes dos saldos e dos volumes das transagdes; e (viii) a verificagdo da
adequacéo da contabilizacéo e das divulgacdes efetuadas em notas explicativas para as provisdes técnicas.

Com base nos procedimentos de auditoria anteriormente resumidos, consideramos os valores das provisdes
técnicas aceitaveis no contexto das demonstragées financeiras da Companhia tomadas como um todo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do auditor

A Diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracéo, e ndo expressamos
qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragbes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a esse respeito.
Responsabilidades da Diretoria e da Governanga pelas demonstragées financeiras

A Diretoria é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela SUSEP,
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Diretoria
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
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EMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais

distor¢Bes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas

relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,

exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é
aplicado no planejamento e na execugdo de nossa auditoria, na avaliagao dos efeitos das distor¢des identificadas
ao longo da auditoria e das distorgdes néo corrigidas, se houver, sobre as demonstragdes financeiras como um
todo e na formag&o da nossa opinido.

A determinacdo da materialidade é afetada pela nossa percepgdo sobre as necessidades de informacdes
financeiras pelos usuarios das demonstragbes financeiras. Nesse contexto, € razoavel que assumamos que
os usuarios das demonstragdes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negocios, sobre
as atividades comercias e econdmicas da Companhia e a disposicdo para analisar as informacfes das
demonstragdes financeiras com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstragbes financeiras sao
elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas
inerentes & mensuragao de valores com base no uso de estimativas, julgamento e consideragdo de eventos
futuros; e (iv) tomam decisdes econdmicas razoaveis com base nas informagdes das demonstragoes financeiras.
Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distor¢des que seriam consideradas relevantes.
Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensao de procedimentos
de avaliagao de risco; (b) a identificagéo e avaliagéo dos riscos de distorgdo relevante; e (c) a natureza, a época
e a extensdo de procedimentos adicionais de auditoria.

Adeterminacdo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos,
frequentemente, uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos a
materialidade para as demonstracdes financeiras como um todo. A materialidade para execugao da auditoria
significa o valor ou os valores fixados pelo auditor, inferiores ao considerado relevante para as demonstragdes
financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distorgdes
ndo corrigidas e ndo detectadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstragdes financeiras
como um todo.

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de néo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes
falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacges feitas pela Diretoria.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condiges
que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estédo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagbes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,

da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas

nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias

éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais

relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles

que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio e que,

dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido

divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto

ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Deloitte.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2024
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Brasileiros investiram RS 5,7 trilhoes em 2023

Titulos isentos de IR foram destaque

volume investido
pelos  brasileiros
chegou a R§ 5,7
trilhoes ao final de 2023,
um crescimento de 14% na
comparag¢dao com dezembro
do ano anterior. Os titulos
isentos de imposto de ren-
da se destacaram, com alta
de 37,1%, atingindo a cifra
de R§ 1,1 trilhdo. Os nume-
ros foram divulgados pela
Associacao Brasileira das
Entidades dos
Financeiro e de Capitais
(Anbima).
“Produtos de renda fixa

Mercados

mais conservadores, sejam
estes isentos ou convencio-
nais, a exemplo dos CDBs
(Certificados de Depsitos
Bancarios), passaram a ser
a maioria nas carteiras dos
clientes. Justamente por se
beneficiar da taxa de juros,
que, apesar de ter entrado
em um ciclo de reducio,
ainda permanece em dois
digitos, Ademir
Correa Junior, presidente

explica

do Férum de Distribuicao
da Anbima.

O varejo responde por
R$ 3,6 trilhoes do montante,
com o tradicional subindo
14,3%, para R§ 1,9 trilhao,
e o alta renda crescendo
14,1%, totalizando R$ 1,6
trilhdo. Os dois segmentos

reunem 153,8 milhdes de
contas (nao correspondem
ao total de CPFs, ja que ca-
da pessoa pode ter mais de
uma conta em mais de uma
institui¢ao). O private, que
inclui clientes com pelo me-
nos R$ 5 milhoes em inves-
timentos, avancou 13,8%,
somando R$ 2,1 trilhoes,
distribuidos em 158,8 mil
contas e 70,7 mil grupos
econdmMicos.

Fuga de multimercados

A participagao da renda
fixa na carteira dos brasi-
leiros aumentou em 2023.
No private, o avango foi
de 2,9 pontos percentuais,
atingindo 35,4%. Entre os
investidores de varejo, o
crescimento foi mais timi-
do, de 0,9 ponto percentual,
chegando a 82%.

A renda variavel também
ampliou participa¢dao tanto
no private (0,5 p.p), quanto
no varejo (0,1 p.p). Ja os hi-
bridos, que reunem fundos
multimercados,  mobilid-
rios, cambiais, ETFs ¢ COE
(Certificado de Operagoes
Estruturadas),
espaco, sobretudo no am-

perderam

biente private, onde saiu de
26,3% ao final de 2022 para
22.7% no fechamento do

ano passado. No varejo, o
recuo dos hibridos foi de 1
p-p, para 8,9%.

“A performance dos fun-
dos multimercados foi com-
prometida, em suma, pelas
incertezas em relacdo a taxa
de juros do inicio do ano e
pela piora das expectativas
da economia norte-ameri-
cana no segundo semestre,
bem como, pelos nossos
proprios  fatores internos
da nossa economia. Neste
cenario, até os investidores
do private, normalmente
mais resilientes as intem-
péries do mercado, busca-
ram um porto seguro em
investimentos no mundo da
renda fixa, como em CDBs
e, especialmente, em titulos
isentos”, diz Correa Junior.

O volume investido em
fundos chegou a R$ 1,6 tri-
lhao ao final de 2023, alta
de 5,9%, na comparagao
com o ano anterior. O des-
taque ficou com os de ren-
da fixa, que subiram 14,4%
para R§ 582,2 bilhoes, fun-
dos de agdes, que cresce-
ram 12,2%, chegando a R$
2487 bilhoes, e os imobilia-
rios, que somaram R$ 102,1
bilhdes, com alta de 11,1%.
A poupanga, caiu 2,9%, so-
mando R$ 9257 bilhoes.
Enquanto, a previdéncia no

private cresceu 16,2%, fe-
chando o ano com R§ 212 4
bilhées investidos.

Carteiras

Os investimentos em ti-
tulos e valores mobilidtios
cresceram 25,6%, chegando
a R$ 2.9 trilhdes em 2023.
Os CDBs, que respondem
pelo maior volume, avanca-
ram 22,7%, totalizando R$
874,1 bilhoes.

Todos os titulos isentos
tiveram avancos de dois
digitos, com destaque para
os CRIs (Certificados de
Recebiveis  Imobiliarios),
com alta de 55,8%, soman-
do R$ 63,7 bilhdes ao final
de 2023; as LCIs (Letras de
Crédito Imobiliario), que
cresceram 50% e totaliza-
ram R$ 324 4 bilhoes, e as
LCAs (Letras de Crédito do
Agronegbcio), que subiram
36,6%, atingindo a cifra de
R$ 420,8 bilhoes. Com alta
de 31,4%, os CRAs (Cer-
tificados de Recebiveis do
Agronegbeio)  ampliaram
o volume para R§ 94,9 bi-
Ihées. As LIGs (Letras
Imobiliarias ~ Garantidas)
chegaram a R$ 108,8 bi-
Ihées, com crescimento de
25,6%.

Agdes retomam folego

O volume aplicado em
acoes chegou a R§ 716,1
bilh&es, alta de 16,5% ante
o fechamento de 2022. No
varejo, o aumento foi de
21,7% e no private, foi de
14,1%. O executivo da An-
bima explica que, apesar das
incertezas do inicio do ano,
a desaceleracao da inflacao
e a queda da Selic no se-
gundo semestre permitiram
que o investidor buscasse
diversificar suas aplicagOes.

“A alta mais expressiva
Nno varejo mostra que 0s
investidores estao cada vez
mais maduros, tém acesso a
mais informacgdes ¢ até ar-
riscam um pouco mais, de
olho em potenciais retor-
nos maiores, com expectati-
va de mais reducoes da taxa
de juros”.

Regides

Todas as regides brasilei-
ras registraram aumentos. O
Sudeste, onde esta a maio-
ria dos investidores, viu
sua participa¢do aumentar
14,3%, chegando a R$ 3,8
trilhGes. O Nordeste avan-
cou 14,7% e totalizou a R$
496,1 bilhoes. Com cres-
cimento de 14,1%, o Nor-
te alcangou o patamar de R$
91,2 bilhdes em investimen-

tos. O Centro-Oeste, que
registrou avan¢o de 13,8%,
somou R$ 293 bilhdes, en-
quanto os investimentos no
Sul cresceram 12,8%, atin-
gindo R$ 969,6 bilhdes.

Previdéncia no varejo

O investimento em pre-
vidéncia no varejo totalizou
R$ 790,2 bilhdes somente
em dezembro de 2023. Se
fosse incluido aos R$ 5,7
trilhoes investidos em 2023,
representaria um aumento
de 14% no total, que chega-
ria a R$ 6,5 trilhoes.

“Estamos aprimorando a
base de dados de distribui-
¢ao, com a padronizagao
das informagoes tanto em
private quanto em vare-
jo. Passamos a receber, em
dezembro do ano passado,
os dados sobre previdéncia
aberta no varejo, como ja
acontecia no private. A par-
tit de marco

deste ano, teremos as es-
tatisticas do private separa-
das por produto e Estados
(UF), como ¢ no varejo. A
padronizacdo val permitir
que a gente tenha uma vi-
sao ainda mais completa
dos investimentos das pes-
soas fisicas e faca mais cru-
zamentos entre os valores
alocados nos dois segmen-
tos”, conclui o executivo.



